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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3479.63，下跌 0.10%，深证

成指收于 13979.31，下跌 0.74%，创业板指收于 2807.20，

下跌 0.86%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为-0.78%、-0.93%和-0.09%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股走势震荡，三大指数涨跌不一，A50 期指

震荡，美联储会议纪要重申宽松货币政策立场以促进经

济复苏。目前我国经济维持复苏趋势，货币政策短期平

稳，企业盈利保持上行。目前指数经过前期的快速下跌

后，市场抛压已经减弱，短期随着投资者情绪的好转，

A 股有望继续反弹。后期主要关注外部市场的风险和中

美关系的变化。我们建议投资者以区间操作为主，股指

前多持有，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 4 月 7 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 4 月 7 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/4/7 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 5,068.0000 5,103.7428 35.74 0.70% 2021-04-16 7 24.21%

IF2105.CFE 5,034.8000 5,103.7428 68.94 1.35% 2021-05-21 29 11.27%

IF2106.CFE 4,995.0000 5,103.7428 108.74 2.13% 2021-06-18 48 10.74%

IF2109.CFE 4,905.8000 5,103.7428 197.94 3.88% 2021-09-17 113 8.31%

IH2104.CFE 3,540.4000 3,558.4688 18.07 0.51% 2021-04-16 7 17.55%

IH2105.CFE 3,513.0000 3,558.4688 45.47 1.28% 2021-05-21 29 10.66%

IH2106.CFE 3,478.2000 3,558.4688 80.27 2.26% 2021-06-18 48 11.37%

IH2109.CFE 3,417.8000 3,558.4688 140.67 3.95% 2021-09-17 113 8.47%

IC2104.CFE 6,314.0000 6,348.0761 34.08 0.54% 2021-04-16 7 18.56%

IC2105.CFE 6,252.0000 6,348.0761 96.08 1.51% 2021-05-21 29 12.63%

IC2106.CFE 6,177.2000 6,348.0761 170.88 2.69% 2021-06-18 48 13.57%

IC2109.CFE 5,999.0000 6,348.0761 349.08 5.50% 2021-09-17 113 11.78%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 86,396 1278 104,246 3305

IF2105.CFE 3,341 -494 8,014 722

IF2106.CFE 19,188 -53 71,555 850

IF2109.CFE 5,126 10 26,725 916

IF总计 114,051 741 210,540 5793

IH2104.CFE 33,576 686 36,038 411

IH2105.CFE 1,124 317 2,715 489

IH2106.CFE 7,956 -819 29,220 -557

IH2109.CFE 1,711 -66 8,400 217

IH总计 44,367 118 76,373 560

IC2104.CFE 56,160 3593 85,357 -1216

IC2105.CFE 3,333 118 7,664 1302

IC2106.CFE 12,507 131 85,360 321

IC2109.CFE 5,683 -110 60,838 344

IC总计 77,683 3732 239,219 751

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 二十国集团财长与央行行长联合公报草案显示，各方承诺保持警惕，避

免任何过早退出经济支持措施，以及在今年年中之前就对跨国公司征税

的全球规则达成协议，并同意通过新的特别提款权（SDR）拨款，将 IMF

援助资源增加 6500 亿美元，以帮助脆弱国家应对疫情。意大利财政部

发表的声明特别指出，由意大利倡议恢复设立、中国和美国任联合主席

的 G20 可持续金融研究小组逐步成熟，可针对经济可持续的紧迫议题

制定相应计划。 

2. 美联储会议纪要重申货币宽松立场，鲍威尔称可在两次会议之间调整管

理利率。纪要显示，官员们认为取得实质性进展需要一段时间，购债步

伐不太可能很快改变，不需要经常重新调整指引；国债收益率上升反映

了经济状况的改善，大部分联储官员认为通胀风险大体上是平衡的。与

会者一致认为，尽管经济有所好转，但经济仍远未达到美联储的目标，

疫情仍是前景的巨大风险。鲍威尔会上指出，货币市场利率可能面临下

行压力，调整超额准备金利率（IOER）和隔夜逆回购利率或为合适之

举。 

3. 美国财政部公布全球和美国国内的增税计划提议。美国计划在 10 年内

将超过 2 万亿美元的企业税基汇回国内，通过终止利润转移，10 年内

将产生 7000 亿美元的税收。美国财政部预计企业未来 15 年的税收计划

将为美国带来约 2.5 万亿美元收入。 

4. 美联储埃文斯称，实现美联储的通胀目标可能会更加困难，货币政策将

在一段时间内保持宽松。美联储卡普兰称，美国经济仍然需要来自美联

储的支持，认为美联储在考虑加息之前会先缩减购债规模。 

 

美股： 

美股收盘走势分化，道指涨 0.05%，纳指跌 0.07%，标普 500 指数涨 0.15%，

再创收盘历史新高。摩根大通涨 1.6%，苹果涨 1.3%，英特尔涨 1%，纷纷

领涨道指。特斯拉跌近 3%，理想汽车跌近 13%，联代科技上市次日涨约

110%。美联储会议纪要称将坚持宽松货币政策立场以促进经济复苏。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.24%报 15176.36 点，法国 CAC40

指数跌 0.01%报 6130.66 点，英国富时 100 指数涨 0.91%报 6885.32 点。 

 

港股： 

港股高开低走，恒生指数收跌 0.91%，恒生科技指数跌 1.37%；大市成交

1710.1 亿港元。南向资金净买入 8.49 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议部署持续推进网络提速降费，更多惠企利民；确定建立

健全职工基本医保门诊共济保障机制的措施，拓宽个人账户资金使用范

围，减轻群众医疗负担。 

2. 广州首套房、二套房利率再加 10BP。工行、农行、中行、邮储等多家

国有行清明节后陆续上调广州的个人按揭房贷价格，首套房贷利率调整

为最低 LPR+65BP（5.3%），二套房贷最低 LPR+85BP（5.5%），分别比

一月底上涨 10BP。 

3. 财政部、税务总局公告明确，自 2021 年 1 月 1 日起，制造业企业开展

研发活动中实际发生的研发费用，按照实际发生额的 100%在税前加计

扣除。 

4. 港交所数据显示，今年第一季度，港股通和北向沪深股通平均日成交金

额分别达 608 亿港元、1268 亿元人民币，创季度新高。3 月港股通成交

总额达 1.08 万亿港元，为互联互通以来单月次高；北向沪深股通成交

总额为 2.54 万亿元人民币，为互联互通以来第三高。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股走势震荡，三大指数涨跌不一，A50 期指震荡，美联储会议

纪要重申宽松货币政策立场以促进经济复苏。目前我国经济维持复苏趋势，

货币政策短期平稳，企业盈利保持上行。目前指数经过前期的快速下跌后，

市场抛压已经减弱，短期随着投资者情绪的好转，A 股有望继续反弹。后

期主要关注外部市场的风险和中美关系的变化。我们建议投资者以区间操

作为主，股指前多持有，仅供参考。 
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