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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 7 日，沪指盘中震荡，当日收于 3479.63，成交量较前一日有所增加。50ETF 早盘开

于 3.580，盘末收于 3.542，较上一交易日跌 0.036，跌幅为 1.01%，成交额 5.57 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 7 日，沪指收盘跌 0.10%。上证 50 收盘跌 1.01%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2104 跌幅为-0.97%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升贴

水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2104 3539.0 -0.97% 3540.4 -0.51% 33,576 686 36,038 411 

IH2105 3512.0 -0.97% 3513.0 -1.28% 1,124 317 2,715 489 

IH2106 3475.2 -1.03% 3478.2 -2.26% 7,956 -819 29,220 -557 

IH2109 3415.4 -1.04% 3417.8 -3.95% 1,711 -66 8,400 217 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 7 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 1,999,419

张，较前一交易日增 363,385 张。总持仓量为 2,843,483 张，增 167,517 张。总持仓量 PCR

为 0.85，较上一交易日降 0.06，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为 1,693,066

手，较前一交易日增 308,528 张，持仓量为 1,837,960 张，比上一交易日增 99,852 张。其中，

2021-05 合约当日成交量为 167,701 张，较前一交易日增 34,724 张，持仓量为 241,097 张，

比上一交易日增 39,102 张。 

表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 
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合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,693,066 308,528 0.94 0.05 1,837,960 99,852 0.78 -0.08 

2021-05 167,701 34,724 1.07 0.06 241,097 39,102 0.98 -0.01 

2021-06 108,576 6,639 0.69 -0.12 597,679 19,730 1.09 -0.03 

2021-09 30,076 13,494 0.56 -0.31 166,747 8,833 0.63 -0.01 

总计 1,999,419 363,385 0.92 0.04 2,843,483 167,517 0.85 -0.06 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月7日，2021-04合约系列中成交量最高的合约为3.5认沽（标的50ETF收盘价为3.542），

成交量 PCR 为 0.94，较上一交易日增 0.05。持仓量 PCR 为 0.78，较上一交易日降 0.08，市

场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 3.5，同时在 3.6 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月7日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为3.6认购（标的50ETF收盘价为3.542），

成交量 PCR 为 1.07，较上一交易日增 0.06。持仓量 PCR 为 0.98，较上一交易日降 0.01，市

场长线情绪趋于乐观。 



日度报告                               

4 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.6 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.6 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.4 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.542。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降 0.06，

后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 7 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 16.44%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.44%、17.17%、19.29%和 24.30%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 7 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.542。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 7 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,550,414 张，较前一交易日增 249,503 张。总持仓量为 1,979,596

张，增 124,296 张。总持仓量 PCR 为 0.89，较上一交易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。2021-04

合约当日成交量为 1,295,107 手，较前一交易日增 182,122 张，持仓量为 1,254,622 张，比上

一交易日增 68,005 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 136,603 张，较前一交易日增 31,383

张，持仓量为 159,525 张，比上一交易日增 34,123 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,295,107 182,122 0.92 0.10 1,254,622 68,005 0.85 -0.06 

2021-05 136,603 31,383 0.93 0.07 159,525 34,123 1.02 -0.07 

2021-06 99,216 29,930 0.99 0.08 446,882 18,971 1.02 -0.02 

2021-09 19,488 6,068 0.83 0.23 118,567 3,197 0.67 0.01 

总计 1,550,414 249,503 0.92 0.10 1,979,596 124,296 0.89 -0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.098），成交量 PCR 为 0.92，较上一交易日增 0.10。持仓量 PCR 为 0.85，较上一

交易日降 0.06，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.098），成交量 PCR 为 0.93，较上一交易日增 0.07。持仓量 PCR 为 1.02，较上一

交易日降 0.07，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深

300ETF 收盘价为 5.098。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                               

10 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 7 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 14.93%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.93%、17.11%、

20.35%和 25.88%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 7 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰柏

瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.098。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 7 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 177,056 张，较前一交易日增 11,551 张。总持仓量为 302,197 张，增 6,846 张。

总持仓量 PCR 为 0.64，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量

为 154,285 手，较前一交易日增 14,512 张，持仓量为 194,061 张，比上一交易日增 3,500 张。

其中，2021-05 合约当日成交量为 13,174 张，较前一交易日增 1,660 张，持仓量为 18,417 张，

比上一交易日增 2,650 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 154,285 14,512 0.96 0.16 194,061 3,500 0.66 -0.01 

2021-05 13,174 1,660 0.77 -0.24 18,417 2,650 0.66 -0.05 

2021-06 6,284 -4,276 0.43 -0.38 57,540 59 0.55 -0.00 

2021-09 3,313 -345 0.58 -0.00 32,179 637 0.72 0.01 

总计 177,056 11,551 0.91 0.10 302,197 6,846 0.64 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 5.086），成交量 PCR 为 0.96，较上一交易日增 0.16。持仓量 PCR 为 0.66，较上一交易

日降 0.01，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 4.9，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.086），成交量 PCR 为 0.77，较上一交易日减 0.24。持仓量 PCR 为 0.66，较上一

交易日降 0.05，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 5.086。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 7 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 14.92%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.92%、17.42%、

19.46%和 24.66%。 



日度报告                               

15 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 7 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实沪

深 300ETF 收盘价格为 5.086。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 7 日，沪指盘中震荡，当日收于 3479.63，成交量较前一日有所增加。深指小幅高

开，盘中震荡下跌，跌幅 0.74%，当日收于 13979.31，成交量较前一日有所增加。沪深 300

指数早盘开于 5141.656，盘末收于 5103.743，较上一交易日跌 36.599，跌幅为 0.71%，成交

额 2462.71 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 7 日，沪指收盘跌 0.10%。深指收盘跌 0.74%。沪深 300 指数收盘跌 0.71%。股指期

货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2104 跌幅为-0.79%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓量 持仓量

变化 

IF2104 5067.4 -0.79% 5068.0 -0.70% 86,396 1,278 104,246 3,305 

IF2105 5032.8 -0.85% 5034.8 -1.35% 3,341 -494 8,014 722 

IF2106 4992.6 -0.83% 4995.0 -2.13% 19,188 -53 71,555 850 

IF2109 4903.4 -0.81% 4905.8 -3.88% 5,126 10 26,725 916 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 7 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权成

交量为 96,808 张，较前一交易日增 12,531 张。总持仓量为 183,670 张，增 261 张。总持仓

量 PCR 为 0.72，较上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为 76,067

手，较前一交易日增 11,993 张，持仓量为 96,513 张，比上一交易日减 2,902 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 14,375 张，较前一交易日增 51 张，持仓量为 33,359 张，比上一交易日增

2,214 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 76,067 11,993 0.77 0.07 96,513 -2,902 0.66 -0.03 

2021-05 14,375 51 0.76 0.04 33,359 2,214 0.78 -0.01 

2021-06 4,303 398 0.52 -0.05 31,847 712 0.69 -0.03 

2021-09 962 -4 0.47 0.15 11,744 135 0.95 -0.01 

2021-12 770 80 1.08 0.19 8,876 7 0.97 -0.00 

2022-03 331 13 1.88 1.45 1,331 95 1.00 0.01 

总计 96,808 12,531 0.75 0.06 183,670 261 0.72 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 5103.743），成交量 PCR 为 0.77，较上一交易日增 0.07。持仓量 PCR 为 0.66，较上一交

易日降 0.03，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5000 和 5100。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 5103.743），成交量 PCR 为 0.76，较上一交易日增 0.04。持仓量 PCR 为 0.78，较上一交

易日降 0.01，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5100 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5100 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5200 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5103.743。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 7 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易

日降 0.02，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 7 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 15.55%，位于五年历史 50 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.55%、18.13%、20.83%

和 25.33%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 7 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深 300

指数收盘价格为 5103.743。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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