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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 6 日，沪指小幅高开，盘中震荡下跌，跌幅 0.04%，当日收于 3482.97，成交量较前

一日有所降低。50ETF 早盘开于 3.604，盘末收于 3.578，较上一交易日跌 0.023，跌幅为 0.64%，

成交额 8.90 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 6 日，沪指收盘跌 0.04%。上证 50 收盘跌 0.61%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2104 跌幅为-0.61%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2104 3573.6 -0.61% 3571.6 -0.64% 32,890 1,206 35,627 -317 

IH2105 3546.4 -0.64% 3543.4 -1.43% 807 -642 2,226 10 

IH2106 3511.2 -0.67% 3506.0 -2.47% 8,775 398 29,777 1,013 

IH2109 3451.2 -0.68% 3450.0 -4.03% 1,777 -326 8,183 -45 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 6 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 1,636,034

张，较前一交易日减 427,729 张。总持仓量为 2,675,966 张，增 62,764 张。总持仓量 PCR 为

0.91，较上一交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为 1,384,538 手，

较前一交易日减 410,100 张，持仓量为 1,738,108 张，比上一交易日增 23,765张。其中，2021-05

合约当日成交量为 132,977 张，较前一交易日减 18,077 张，持仓量为 201,995 张，比上一交

易日增 23,872 张。 



日度报告                               

3 
 

表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,384,538 -410,100 0.88 0.16 1,738,108 23,765 0.87 -0.06 

2021-05 132,977 -18,077 1.01 0.07 201,995 23,872 0.98 0.07 

2021-06 101,937 7,252 0.80 0.23 577,949 11,016 1.12 -0.01 

2021-09 16,582 -6,804 0.87 0.17 157,914 4,111 0.64 0.02 

总计 1,636,034 -427,729 0.89 0.16 2,675,966 62,764 0.91 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月6日，2021-04合约系列中成交量最高的合约为3.6认购（标的50ETF收盘价为3.578），

成交量 PCR 为 0.88，较上一交易日增 0.16。持仓量 PCR 为 0.87，较上一交易日降 0.06，市

场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 3.5，同时在 3.6 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月6日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为3.6认购（标的50ETF收盘价为3.578），

成交量 PCR 为 1.01，较上一交易日增 0.07。持仓量 PCR 为 0.98，较上一交易日升 0.07，市

场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.6 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.6 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.2 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.578。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降 0.03，

后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 6 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 16.06%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.06%、16.49%、19.79%和 24.26%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 6 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.578。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 6 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,300,911 张，较前一交易日减 485,400 张。总持仓量为 1,855,300

张，增 53,347 张。总持仓量 PCR 为 0.93，较上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。2021-04

合约当日成交量为 1,112,985 手，较前一交易日减 418,043 张，持仓量为 1,186,617 张，比上

一交易日增 36,143 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 105,220 张，较前一交易日减 22,630

张，持仓量为 125,402 张，比上一交易日增 14,884 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,112,985 -418,043 0.82 0.09 1,186,617 36,143 0.91 -0.03 

2021-05 105,220 -22,630 0.85 0.07 125,402 14,884 1.09 -0.00 

2021-06 69,286 -35,956 0.91 0.28 427,911 2,259 1.04 -0.02 

2021-09 13,420 -8,771 0.60 -0.01 115,370 61 0.66 0.01 

总计 1,300,911 -485,400 0.83 0.10 1,855,300 53,347 0.93 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.133），成交量 PCR 为 0.82，较上一交易日增 0.09。持仓量 PCR 为 0.91，较上一

交易日降 0.03，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.133），成交量 PCR 为 0.85，较上一交易日增 0.07。持仓量 PCR 为 1.09，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.75 认购，标的华泰柏瑞沪深

300ETF 收盘价为 5.133。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 6 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 14.25%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.25%、17.42%、

21.50%和 26.16%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 6 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰柏

瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.133。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 6 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 165,505 张，较前一交易日减 69,668 张。总持仓量为 295,351 张，增 23,211

张。总持仓量 PCR 为 0.65，较上一交易日降 0.06，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成

交量为 139,773 手，较前一交易日减 64,969 张，持仓量为 190,561 张，比上一交易日增 17,554

张。其中，2021-05 合约当日成交量为 11,514 张，较前一交易日减 4,417 张，持仓量为 15,767

张，比上一交易日增 2,722 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR变化 

2021-04 139,773 -64,969 0.80 0.17 190,561 17,554 0.67 -0.09 

2021-05 11,514 -4,417 1.01 0.06 15,767 2,722 0.71 -0.13 

2021-06 10,560 479 0.81 0.49 57,481 1,468 0.55 -0.01 

2021-09 3,658 -761 0.58 -0.15 31,542 1,467 0.71 -0.01 

总计 165,505 -69,668 0.81 0.17 295,351 23,211 0.65 -0.06 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.113），成交量 PCR 为 0.80，较上一交易日增 0.17。持仓量 PCR 为 0.67，较上一

交易日降 0.09，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 4.8，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.113），成交量 PCR 为 1.01，较上一交易日增 0.06。持仓量 PCR 为 0.71，较上一

交易日降 0.13，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.113。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.06，后市情绪趋于乐观。 



日度报告                               

14 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 6 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 14.54%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.54%、17.65%、

21.04%和 24.92%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 6 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实沪

深 300ETF 收盘价格为 5.113。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 6 日，沪指小幅高开，盘中震荡下跌，跌幅 0.04%，当日收于 3482.97，成交量较前

一日有所降低。深指小幅高开，盘中震荡下跌，跌幅 0.28%，当日收于 14083.34，成交量较

前一日有所降低。沪深 300 指数早盘开于 5178.640，盘末收于 5140.342，较上一交易日跌

21.215，跌幅为 0.41%，成交额 2138.52 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 6 日，沪指收盘跌 0.04%。深指收盘跌 0.28%。沪深 300 指数收盘跌 0.41%。股指期

货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2104 跌幅为-0.44%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓量 持仓量

变化 

IF2104 5107.6 -0.44% 5101.0 -0.77% 85,118 -4,853 100,941 -3,982 

IF2105 5075.8 -0.48% 5071.8 -1.33% 3,835 386 7,292 1,422 

IF2106 5034.2 -0.49% 5028.6 -2.17% 19,241 -1,317 70,705 866 

IF2109 4943.6 -0.39% 4937.2 -3.95% 5,116 1,184 25,809 979 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 6 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权成

交量为 84,277 张，较前一交易日减 22,081 张。总持仓量为 183,409 张，增 7,024 张。总持

仓量PCR为0.74，较上一交易日降0.01，后市情绪趋于乐观。2021-04合约当日成交量为64,074

手，较前一交易日减 18,402 张，持仓量为 99,415 张，比上一交易日增 2,670 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 14,324 张，较前一交易日减 1,418 张，持仓量为 31,145 张，比上一交易

日增 3,683 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 64,074 -18,402 0.70 0.11 99,415 2,670 0.69 -0.01 

2021-05 14,324 -1,418 0.71 -0.16 31,145 3,683 0.79 0.00 

2021-06 3,905 -1,597 0.57 -0.04 31,135 430 0.72 -0.01 

2021-09 966 -833 0.32 0.02 11,609 190 0.96 -0.02 

2021-12 690 118 0.89 0.19 8,869 -19 0.98 -0.04 

2022-03 318 51 0.43 -0.36 1,236 70 0.98 0.02 

总计 84,277 -22,081 0.69 0.07 183,409 7,024 0.74 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 5140.342），成交量 PCR 为 0.70，较上一交易日增 0.11。持仓量 PCR 为 0.69，较上一交

易日降 0.01，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5000，同时在 5200 存在一定的压力。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 5140.342），成交量 PCR 为 0.71，较上一交易日减 0.16。持仓量 PCR 为 0.79，较上一交

易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5100 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5100 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5140.342。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 6 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易

日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 6 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 14.98%，位于五年历史 50 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.98%、18.48%、22.16%

和 25.64%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 6 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深 300

指数收盘价格为 5140.342。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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