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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 1 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 0.71%，当日收于 3466.33，成交量较前一日有所

降低。50ETF 早盘开于 3.538，盘末收于 3.567，较上一交易日涨 0.040，涨幅为 1.13%，成交

额 9.91 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 1 日，沪指收盘涨 0.71%，上证 50 收盘涨 1.22%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2104 涨幅为 1.47%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升贴

水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2104 3565.8 1.47% 3572.8 -0.27% 34,483 -984 37,256 -1,208 

IH2105 3543.4 1.48% 3552.4 -0.84% 858 260 1,421 296 

IH2106 3510.0 1.49% 3516.0 -1.86% 9,257 941 28,617 595 

IH2109 3452.6 1.45% 3456.2 -3.53% 2,409 333 8,319 -35 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 1 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 1,922,797

张，较前一交易日增 209,783 张。总持仓量为 2,643,034 张，增 119,736 张。总持仓量 PCR

为 0.93，较上一交易日升 0.08，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为 1,672,862

手，较前一交易日增 177,085 张，持仓量为 1,743,266 张，比上一交易日增 77,549 张。其中，

2021-05 合约当日成交量为 113,025 张，较前一交易日增 10,246 张，持仓量为 162,429 张，

比上一交易日增 24,770 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,672,862 177,085 0.78 -0.14 1,743,266 77,549 0.90 0.10 

2021-05 113,025 10,246 1.14 0.21 162,429 24,770 0.91 0.08 

2021-06 100,863 5,455 0.72 0.04 581,733 7,687 1.12 0.01 

2021-09 36,047 16,997 0.85 0.35 155,606 9,730 0.65 0.03 

总计 1,922,797 209,783 0.79 -0.10 2,643,034 119,736 0.93 0.08 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月1日，2021-04合约系列中成交量最高的合约为3.6认购（标的50ETF收盘价为3.567），

成交量 PCR 为 0.78，较上一交易日减 0.14。持仓量 PCR 为 0.90，较上一交易日升 0.10，市

场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 3.5，同时在 3.6 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月1日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为3.5认沽（标的50ETF收盘价为3.567），

成交量 PCR 为 1.14，较上一交易日增 0.21。持仓量 PCR 为 0.91，较上一交易日升 0.08，市

场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.3 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.567。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.08，

后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 1 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 16.55%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.55%、21.24%、22.45%和 24.21%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 1 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.567。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 1 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,596,878 张，较前一交易日增 57,391 张。总持仓量为 1,821,161 张，

增 108,965 张。总持仓量 PCR 为 0.94，较上一交易日升 0.07，后市情绪趋于谨慎。2021-04

合约当日成交量为 1,388,156 手，较前一交易日增 26,909 张，持仓量为 1,163,853 张，比上

一交易日增 80,274 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 94,960 张，较前一交易日增 10,146

张，持仓量为 107,577 张，比上一交易日增 17,965 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,388,156 26,909 0.87 -0.10 1,163,853 80,274 0.94 0.11 

2021-05 94,960 10,146 1.01 -0.19 107,577 17,965 1.11 0.03 

2021-06 84,990 12,287 0.68 -0.20 428,751 5,647 1.04 -0.02 

2021-09 28,772 8,049 0.64 0.00 120,980 5,079 0.62 0.00 

总计 1,596,878 57,391 0.86 -0.11 1,821,161 108,965 0.94 0.07 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.112），成交量 PCR 为 0.87，较上一交易日减 0.10。持仓量 PCR 为 0.94，较上一

交易日升 0.11，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.112），成交量 PCR 为 1.01，较上一交易日减 0.19。持仓量 PCR 为 1.11，较上一

交易日升 0.03，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.5 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF 收

盘价为 5.112。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.07，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 1 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 16.53%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.53%、22.67%、

24.64%和 26.24%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 1 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰柏

瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.112。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 1 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 185,152 张，较前一交易日增 19,860 张。总持仓量为 275,363 张，增 8,648 张。

总持仓量 PCR 为 0.68，较上一交易日升 0.05，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量

为 166,315 手，较前一交易日增 19,163 张，持仓量为 177,564 张，比上一交易日增 6,616 张。

其中，2021-05 合约当日成交量为 9,665 张，较前一交易日增 9 张，持仓量为 12,446 张，比

上一交易日增 1,579 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 166,315 19,163 0.72 -0.28 177,564 6,616 0.69 0.08 

2021-05 9,665 9 0.80 -0.34 12,446 1,579 0.93 -0.12 

2021-06 6,427 494 1.20 0.49 55,331 317 0.59 0.03 

2021-09 2,745 194 0.69 -0.19 30,022 136 0.70 -0.01 

总计 185,152 19,860 0.73 -0.26 275,363 8,648 0.68 0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 5.093），成交量 PCR 为 0.72，较上一交易日减 0.28。持仓量 PCR 为 0.69，较上一交易

日升 0.08，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 4.8，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.093），成交量 PCR 为 0.80，较上一交易日减 0.34。持仓量 PCR 为 0.93，较上一

交易日降 0.12，市场长线情绪趋于乐观。 



日度报告                               

13 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4.8 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 4.8 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.093。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.05，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 1 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 17.21%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.21%、21.25%、

24.07%和 24.99%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 1 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实沪

深 300ETF 收盘价格为 5.093。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 1 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 0.71%，当日收于 3466.33，成交量较前一日有所

降低。深指小幅高开，盘中震荡上涨，涨幅 1.46%，当日收于 13979.69，成交量较前一日有

所降低。沪深 300 指数早盘开于 5059.936，盘末收于 5110.777，较上一交易日涨 62.416，

涨幅为 1.24%，成交额 2114.93 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 1 日，沪指收盘涨 0.71%，深指收盘涨 1.46%，沪深 300 指数收盘涨 1.24%，股指期

货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2104 涨幅为 1.49%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升贴

水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓量 持仓量

变化 

IF2104 5080.4 1.49% 5093.6 -0.34% 93,055 -161 105,958 -739 

IF2105 5048.6 1.45% 5055.2 -1.09% 2,977 539 5,129 845 

IF2106 5014.4 1.51% 5022.6 -1.73% 19,655 -116 70,602 -523 

IF2109 4920.0 1.42% 4928.4 -3.57% 4,855 944 25,015 253 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 1 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权成

交量为 94,953 张，较前一交易日增 20,835 张。总持仓量为 171,943 张，增 948 张。总持仓

量 PCR 为 0.75，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为 74,650

手，较前一交易日增 15,620 张，持仓量为 96,149 张，比上一交易日减 1,895 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 13,577 张，较前一交易日增 3,001 张，持仓量为 23,653 张，比上一交易

日增 2,866 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 74,650 15,620 0.69 -0.06 96,149 -1,895 0.71 0.01 

2021-05 13,577 3,001 0.74 -0.07 23,653 2,866 0.73 0.05 

2021-06 4,226 917 0.73 0.07 30,857 16 0.74 0.00 

2021-09 1,466 806 0.64 0.17 11,310 -216 0.99 -0.03 

2021-12 715 319 0.55 -0.65 8,893 45 1.02 -0.02 

2022-03 319 172 0.71 0.11 1,081 132 0.97 -0.13 

总计 94,953 20,835 0.70 -0.06 171,943 948 0.75 0.01 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 5110.777），成交量 PCR 为 0.69，较上一交易日减 0.06。持仓量 PCR 为 0.71，较上一交

易日升 0.01，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 5110.777），成交量 PCR 为 0.74，较上一交易日减 0.07。持仓量 PCR 为 0.73，较上一交

易日升 0.05，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5100 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5100 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4950 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5110.777。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 1 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易

日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 1 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 18.39%，位于五年历史 50 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 18.39%、23.09%、25.12%

和 25.71%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 1 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深 300

指数收盘价格为 5110.777。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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