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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3441.91，下跌 0.43%，深证

成指收于 13778.67，下跌 0.79%，创业板指收于 2758.50，

下跌 0.46%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为-0.67%、-0.79%和-0.09%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股涨跌不一，道指表现较弱，纳指涨幅达

1.54%，A50 期指方面小幅上涨。拜登推出 2.25 万亿为

期 8 年的基建计划。目前我国经济维持复苏趋势，货币

政策短期平稳，我们认为短期在不出现超预期的重大利

空影响的情况下，A 股有望继续反弹。后期主要关注外

部市场的风险和中美关系的变化。我们建议投资者以区

间操作为主，股指前多谨慎持有，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 31 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 31 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/31 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 5,017.2000 5,048.3607 31.16 0.62% 2021-04-16 11 13.58%

IF2105.CFE 4,988.0000 5,048.3607 60.36 1.20% 2021-05-21 33 8.77%

IF2106.CFE 4,951.0000 5,048.3607 97.36 1.93% 2021-06-18 52 8.98%

IF2109.CFE 4,862.0000 5,048.3607 186.36 3.69% 2021-09-17 117 7.64%

IH2104.CFE 3,522.4000 3,539.3696 16.97 0.48% 2021-04-16 11 10.55%

IH2105.CFE 3,499.0000 3,539.3696 40.37 1.14% 2021-05-21 33 8.36%

IH2106.CFE 3,463.6000 3,539.3696 75.77 2.14% 2021-06-18 52 9.96%

IH2109.CFE 3,412.0000 3,539.3696 127.37 3.60% 2021-09-17 117 7.44%

IC2104.CFE 6,237.8000 6,254.0695 16.27 0.26% 2021-04-16 11 5.72%

IC2105.CFE 6,176.2000 6,254.0695 77.87 1.25% 2021-05-21 33 9.13%

IC2106.CFE 6,105.6000 6,254.0695 148.47 2.37% 2021-06-18 52 11.05%

IC2109.CFE 5,929.0000 6,254.0695 325.07 5.20% 2021-09-17 117 10.75%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 93,216 1377 106,697 -2015

IF2105.CFE 2,438 884 4,284 789

IF2106.CFE 19,771 174 71,125 -2365

IF2109.CFE 3,911 -803 24,762 66

IF总计 119,336 1632 206,868 -3525

IH2104.CFE 35,467 1256 38,464 -437

IH2105.CFE 598 213 1,125 197

IH2106.CFE 8,316 602 28,022 -182

IH2109.CFE 2,076 201 8,354 214

IH总计 46,457 2272 75,965 -208

IC2104.CFE 59,536 2695 91,229 -1348

IC2105.CFE 2,309 189 4,162 522

IC2106.CFE 14,870 -145 85,924 -1172

IC2109.CFE 8,615 740 59,276 1113

IC总计 85,330 3479 240,591 -885

IF

IH

IC



日度报告                                      

 

 

1.2 其他内外盘市场： 

1. 世贸组织：上调今年的全球商品贸易增速预期，预计 2021 年全球商品

贸易增速为 8%，此前预计为 7.2%；预计 2020 年全球贸易下降了 5.3%，

此前预期下跌 9.2%；预计 2022 年全球商品贸易增速将下滑至 4%。 

2. 美国财长耶伦：正在指导跨部门评估，在近期市场动荡后，监管机构是

否需要采取更多措施，解决货币市场基金和开放式共同基金带来的脆弱

性；要求各部门审查开放基金可能存在的问题；金融稳定委员会应审查

“非银行金融中介机构”。 

3. 美联储主席鲍威尔：虽然气候政策决定不是美联储的职责，但气候变化

确实进入到我们的工作中，对履行我们现有职责产生实质性影响，尤其

是监管金融机构和金融稳定方面的职责。 

4. 欧元区 3 月 CPI 初值同比升 1.3%，较前值 0.9%大幅提升。但经济学家

认为，通胀上升主要是技术性的，是由去年油价暴跌逆转和德国增值税

上调等因素造成，预计欧元区经济要到 2022 年底才能达到疫情爆发前

的水平。 

 

美股： 

美股收盘走势分化，道指跌 0.26%，纳指涨 1.54%，标普 500 指数涨 0.36%。

科技股大涨，苹果涨近 2%，特斯拉涨超 5%。中概教育股反弹，华富教育

涨超 51%，知乎涨超 9%。3 月，道指涨 6.63%，标普 500 指数涨 4.26%，

纳指涨 0.41%。一季度，道指涨 7.76%，纳指涨 2.78%，标普 500 指数涨

5.57%，三大股指均连涨四个季度。 

 

欧股： 

欧股多数收跌，德国 DAX 指数持平，法国 CAC40 指数跌 0.34%，英国富

时 100 指数跌 0.86%。本月，欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 8.86%，法

国 CAC40 指数涨 6.38%，英国富时 100 指数涨 3.55%。 一季度，欧洲斯

托克 600 指数涨 7.8%，连涨四个季度；德国 DAX 指数涨 9.4%，法国 CAC40

指数涨 9.29%，英国富时 100 指数涨 3.92%。 

 

港股： 

港股高开低走，恒生指数收跌 0.7%，恒生科技指数涨 0.04%；全日大市成

交 1640.4 亿港元。必需性消费、有色股领跌，万洲国际绩后跌近 13%。大

型科技股多数走强，快手涨逾 2%；小米官宣造车，股价冲高回落收涨 0.59%，

成交额超 100 亿港元。港交所尾盘跳水收跌 1.34%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议推出深化“放管服”改革新举措，并确定进一步支持小

微企业、个体工商户和先进制造业的税收优惠政策，其中，从今年 4

月 1 日起至明年底，将小规模纳税人增值税起征点提高到月销售额 15

万元。相关政策加上已出台税收优惠政策，预计全年新增减税超过 5500

亿元。 

2. 中国 3 月官方制造业 PMI 为 51.9，前值 50.6；非制造业 PMI 为 56.3，

前值 51.4。两项数据双双回升且超出市场预期，标明我国经济总体延续

扩张态势，且恢复势头有所加快，市场分析人士对二季度经济数据表现

持偏乐观态度。 

3. 深交所主板与中小板合并 4 月 6 日正式实施。在两板合并业务规则整合

过程中，深交所对交易规则、融资融券交易实施细则、高送转指引等 7

件规则进行适应性修订，并取消持续督导专员制度等。截至 3 月 31 日，

深市主板有 468 家上市公司，总市值为 9.66 万亿元；中小板有 1004 家

上市公司，总市值为 13.15 万亿元；两板总市值为 22.81 万亿元。市场

人士称，这并不意味着全面注册制很快实施以及市场短期加速扩容，合

并后股票估值不会有大变化。 

4. 央行 3 月 31 日开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，完全对冲到期量。资

金面平稳，Shibor 波动不大，7 天期上行 7.8bp 报 2.236%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股涨跌不一，道指表现较弱，纳指涨幅达 1.54%，A50 期指方

面小幅上涨。拜登推出 2.25 万亿为期 8 年的基建计划。目前我国经济维持

复苏趋势，货币政策短期平稳，我们认为短期在不出现超预期的重大利空

影响的情况下，A 股有望继续反弹。后期主要关注外部市场的风险和中美

关系的变化。我们建议投资者以区间操作为主，股指前多谨慎持有，仅供

参考。 
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