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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

前一个交易日上证指数收于 3456.68，上涨 0.62%，深证

成指收于 13888.44，上涨 0.85%，创业板指收于 2771.32，

上涨 1.37%。 

 

期指市场: 上涨 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为 0.73%、1.05%和 0.28%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股小幅下跌，A50 期指偏弱震荡。拜登即将

公布规模约为 2.25 万亿的以基建投资为主的刺激计划，

美国十年期国债收益率盘中一度再创历史的新高。目前

我国经济维持复苏趋势，货币政策短期平稳，我们认为

短期在不出现超预期的重大利空影响的情况下，A 股有

望继续反弹。后期主要关注外部市场的风险和中美关系

的变化。我们建议投资者以区间操作为主，股指前多谨

慎持有，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 30 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 30 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/30 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 5,052.0000 5,094.7291 42.73 0.84% 2021-04-16 12 16.91%

IF2105.CFE 5,020.4000 5,094.7291 74.33 1.46% 2021-05-21 34 10.38%

IF2106.CFE 4,985.2000 5,094.7291 109.53 2.15% 2021-06-18 53 9.82%

IF2109.CFE 4,892.0000 5,094.7291 202.73 3.98% 2021-09-17 118 8.16%

IH2104.CFE 3,556.2000 3,577.2434 21.04 0.59% 2021-04-16 12 11.86%

IH2105.CFE 3,531.4000 3,577.2434 45.84 1.28% 2021-05-21 34 9.12%

IH2106.CFE 3,500.0000 3,577.2434 77.24 2.16% 2021-06-18 53 9.86%

IH2109.CFE 3,443.6000 3,577.2434 133.64 3.74% 2021-09-17 118 7.66%

IC2104.CFE 6,245.0000 6,280.3590 35.36 0.56% 2021-04-16 12 11.35%

IC2105.CFE 6,182.4000 6,280.3590 97.96 1.56% 2021-05-21 34 11.10%

IC2106.CFE 6,113.4000 6,280.3590 166.96 2.66% 2021-06-18 53 12.14%

IC2109.CFE 5,940.4000 6,280.3590 339.96 5.41% 2021-09-17 118 11.10%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 91,839 -5170 108,712 222

IF2105.CFE 1,554 -790 3,495 -3

IF2106.CFE 19,597 -462 73,490 1882

IF2109.CFE 4,714 -225 24,696 -129

IF总计 117,704 -6647 210,393 1972

IH2104.CFE 34,211 -1011 38,901 1115

IH2105.CFE 385 -54 928 -98

IH2106.CFE 7,714 -223 28,204 108

IH2109.CFE 1,875 -605 8,140 -323

IH总计 44,185 -1893 76,173 802

IC2104.CFE 56,841 -1244 92,577 -1389

IC2105.CFE 2,120 416 3,640 413

IC2106.CFE 15,015 453 87,096 163

IC2109.CFE 7,875 1693 58,163 2058

IC总计 81,851 1318 241,476 1245

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. IMF：计划上调 2021-22 年全球 GDP 预期，1 月预计将分别增长 5.5%

和 4.2%；将于下周二（4 月 6 日）发布全球经济展望报告。 

2. 美国总统拜登将于周三公布一项支出 2.25 万亿美元的就业和基础设施

计划，这可能成为美国总统拜登经济议程的基石。拜登的计划将包括大

约 6500 亿美元用于重建美国的基础设施。这项计划还将包括 4000 亿美

元用于老年人和残疾人的护理，3000 亿美元用于住房基础设施建设，

以及 3000 亿美元用于重振美国制造业。 

3. 欧元区 3 月工业景气指数为 2，预期为 0，前值由-3.3 修正为-3.1。经济

景气指数为 101，预期为 96，前值为 93.4。 

4. 美债收益率涨跌不一，3 月期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.02%，2 年

期美债收益率涨 0.8 个基点报 0.16%，3 年期美债收益率涨 0.8 个基点

报 0.332%，5 年期美债收益率涨 0.9 个基点报 0.901%，10 年期美债收

益率跌0.3个基点报1.711%，30年期美债收益率跌3.8个基点报2.37%。 

 

美股： 

美股小幅收跌，道指跌 0.3%，纳指跌 0.11%，标普 500 指数跌 0.31%。安

进跌超 2%，微软、思科跌超 1%，纷纷领跌道指。科技股普遍走低，银行

股上涨。Archegos 爆仓概念股多数反弹，唯品会涨 8.6%，百度涨 6.6%，

腾讯音乐涨近 5%，VIACOMCBS 涨 3.6%。美国 10 年期国债收益率创 14

个月新高令科技股承压。 

 

欧股： 

欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 1.29%报 15008.61 点，刷新历史新高，

法国 CAC40 指数涨 1.21%报 6088.04 点，英国富时 100 指数涨 0.53%报

6772.12 点。 

 

港股： 

港股震荡收高，恒生指数涨 0.84%，恒生科技指数涨 2.5%；全日大市成交

1692.8 亿港元。科技、医药健康板块领涨，联想集团大涨逾 12%创新高，

京东健康涨 7.6%，美团涨 4.7%，小米尾盘拉升涨 2.2%。南向资金净买入

近 33 亿港元，腾讯控股获净买入 14.62 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中共中央政治局审议《关于新时代推动中部地区高质量发展的指导意

见》。会议指出，中部地区加快建设现代化基础设施体系和现代流通体

系，促进长江中游城市群和中原城市群发展，全面推进乡村振兴，积极

服务和融入新发展格局。 

2. 国家发改委等 6 部门动员部署创业带动就业示范行动，明确要发挥在线

教育、智能体育、智慧家政等社会服务领域就业潜力大、带动作用突出

的优势，通过实施社会服务领域双创带动就业专项行动，全年创造 60

万个就业机会。 

3. 经济参考报头版刊文称，一季度进入尾声，研判经济形势迎来重要窗口

期。据了解，全国人大财经委、发改委等部门就一季度经济形势展开密

集调研摸底，不少地方也陆续召开相关会议。从这些会议释放的信号来

看，除了加快重大项目开工、做好一季度目标任务盘点冲刺外，加力护

航中小企业发展也成为重要政策动向，包括减税降费在内的系列扶持举

措有望集中落地。 

4. 央行 3 月 30 日开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，完全对冲到期量。资

金面平稳，Shibor 波动不大。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股小幅下跌，A50 期指偏弱震荡。拜登即将公布规模约为 2.25

万亿的以基建投资为主的刺激计划，美国十年期国债收益率盘中一度再创

历史的新高。目前我国经济维持复苏趋势，货币政策短期平稳，我们认为

短期在不出现超预期的重大利空影响的情况下，A 股有望继续反弹。后期

主要关注外部市场的风险和中美关系的变化。我们建议投资者以区间操作

为主，股指前多谨慎持有，仅供参考。 
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