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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

前一个交易日上证指数收于 3435.30，上涨 0.50%，深证

成指收于 13771.26，上涨 0.01%，创业板指收于 2733.96，

下跌 0.42%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为-0.27%、-0.11%和-0.10%。 

 

其他市场走势: 震荡 

美股震荡 

欧股震荡 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股走势震荡，三大指数涨跌不一，A50 期指

窄幅震荡。海外市场知名对冲基金爆仓，对市场走势形

成一定干扰，关注后续风险是否可控。整体来看，目前

我国经济维持复苏趋势，货币政策短期平稳，我们认为

短期在不出现超预期的重大利空影响的情况下，A 股有

望继续反弹。后期主要关注外部市场的风险和中美关系

的变化。我们建议投资者以区间操作为主，股指前多谨

慎持有，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 29 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 29 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/29 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 5,012.0000 5,046.8773 34.88 0.69% 2021-04-16 13 12.86%

IF2105.CFE 4,981.8000 5,046.8773 65.08 1.29% 2021-05-21 35 8.92%

IF2106.CFE 4,945.0000 5,046.8773 101.88 2.02% 2021-06-18 54 9.05%

IF2109.CFE 4,856.6000 5,046.8773 190.28 3.77% 2021-09-17 119 7.67%

IH2104.CFE 3,516.6000 3,537.7110 21.11 0.60% 2021-04-16 13 11.11%

IH2105.CFE 3,495.8000 3,537.7110 41.91 1.18% 2021-05-21 35 8.19%

IH2106.CFE 3,459.2000 3,537.7110 78.51 2.22% 2021-06-18 54 9.95%

IH2109.CFE 3,404.0000 3,537.7110 133.71 3.78% 2021-09-17 119 7.69%

IC2104.CFE 6,230.6000 6,254.9426 24.34 0.39% 2021-04-16 13 7.24%

IC2105.CFE 6,174.4000 6,254.9426 80.54 1.29% 2021-05-21 35 8.90%

IC2106.CFE 6,104.8000 6,254.9426 150.14 2.40% 2021-06-18 54 10.76%

IC2109.CFE 5,929.2000 6,254.9426 325.74 5.21% 2021-09-17 119 10.59%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 114,974 12234 114,483 236

IF2105.CFE 2,049 116 2,933 378

IF2106.CFE 27,483 7379 75,220 2806

IF2109.CFE 7,025 2541 25,512 287

IF总计 151,531 22270 218,148 3707

IH2104.CFE 36,465 1653 38,952 -902

IH2105.CFE 621 77 1,052 -17

IH2106.CFE 9,606 -117 27,825 -525

IH2109.CFE 2,847 -8 8,668 -227

IH总计 49,539 1605 76,497 -1671

IC2104.CFE 64,392 -4054 95,849 -6054

IC2105.CFE 1,799 519 2,739 790

IC2106.CFE 17,114 467 87,783 -1781

IC2109.CFE 8,458 1019 55,550 704

IC总计 91,763 -2049 241,921 -6341

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 亚洲对冲基金经理 Bill Hwang 旗下基金 Archegos 上周五爆仓，单日损

失超过 100 亿美元，相当于其净资产的 2/3。这意味着 Bill Hwang 可能

创下人类史上单个投资者单日亏损的最高记录。为其提供杠杆的券商也

遭到波及，野村证券巨亏 20 亿美元，瑞士信贷称遭受“重大亏损”。美

国证券交易委员会表示，正在关注 Archegos 事态，一直在与市场参与

者就 Archegos 基金事件进行交流。 

2. 苏伊士运河“世纪大堵船”迎来曙光。埃及苏伊士运河管理局发布公报

说，搁浅货轮已经完全恢复至正常航道，苏伊士运河运输将在 4 天内恢

复正常。埃及总统助理表示，埃及将要求船东给予赔偿，船长对事件负

责。 

3. 美债收益率多数上涨，3 月期美债收益率跌 0.5 个基点报 0.015%，2 年

期美债收益率持平报 0.152%，3年期美债收益率涨 1个基点报 0.324%，

5 年期美债收益率涨 2 个基点报 0.892%，10 年期美债收益率涨 3.4 个

基点报 1.714%，30 年期美债收益率涨 2.9 个基点报 2.408%。 

4. 美联储理事沃勒：收益率的波动反映了美国经济的复苏；收益率不会以

“糟糕的方式”上升，但如果市场变得无序，美联储会做出反应；现在

离加息还有很长的路要走。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨 0.3%，纳指跌 0.6%，标普 500 指数跌

0.08%。道指再创历史新高。 波音涨超 2%，领涨道指。中概教育股大跌，

四季教育跌超 23%，华富教育跌超 21%，跟谁学跌超 18%。ViacomCBS 收

跌 6.7%，五日累计跌幅扩大至 55%。市场继续关注 Archegos 基金爆仓影

响。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.47%报 14817.72 点，刷新历史新

高，法国 CAC40 指数涨 0.45%报 6015.51 点，英国富时 100 指数跌 0.07%

报 6736.17 点。 

 

港股： 

恒生指数震荡收涨 0.01%，恒生科技指数跌 1.83%。地产、煤炭股涨幅居前，

绿城服务涨超 22%，兖州煤业涨超 16%。科技、医药股领跌，美团绩后跌

逾 7%。哔哩哔哩上市首日收跌 1%。全日大市成交 1903.3 亿港元，南向资

金净买入逾 9 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 财政部：1-2 月，国有企业营业总收入 10.19 万亿元，同比增长 33.7%，

扣除低基数因素后，增长率为 8.2%；利润总额 5489.4 亿元，同比增长

1.5 倍，扣除低基数因素后，增长率为 10.2%。 

2. 广东出台文件支持珠海建设新时代中国特色社会主义现代化国际化经

济特区，全力建设横琴粤澳深度合作区。推动建设粤澳跨境金融合作（珠

海）示范区，加强与澳门在跨境金融、绿色金融、中药材现货交易等领

域深度合作。 

3. 中证金融研究院研究显示，伴随试点注册制的逐步推进，增量和存量市

场的“炒新”现象大幅下降，新股“破发”现象有所增多。存量市场的

结构性分化态势日益明显，流动性持续向头部公司集中，小市值股票（排

名后 50%分位）成交额占比由 2016 年的 35%降至 2020 年的 19%。 

4. 央行 3 月 29 日开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 100 亿元逆回

购到期。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股走势震荡，三大指数涨跌不一，A50 期指窄幅震荡。海外市

场知名对冲基金爆仓，对市场走势形成一定干扰，关注后续风险是否可控。

整体来看，目前我国经济维持复苏趋势，货币政策短期平稳，我们认为短

期在不出现超预期的重大利空影响的情况下，A 股有望继续反弹。后期主

要关注外部市场的风险和中美关系的变化。我们建议投资者以区间操作为

主，股指前多谨慎持有，仅供参考。 
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