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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

3 月 29 日，沪指小幅高开，盘中震荡，当日收于 3435.30，成交量较前一日有所增加。

50ETF 早盘开于 3.525，盘末收于 3.521，较上一交易日涨 0.007，涨幅为 0.20%，成交额 16.50

亿。 

1.2 期指市场 

3 月 29 日，沪指收盘涨 0.50%，上证 50 收盘涨 0.23%，股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2104 跌幅为-0.03%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2104 3519.4 -0.03% 3516.6 -0.60% 35,222 -1,243 37,786 -1,166 

IH2105 3497.2 -0.13% 3495.8 -1.18% 439 -182 1,026 -26 

IH2106 3462.6 -0.02% 3459.2 -2.22% 7,937 -1,669 28,096 271 

IH2109 3408.4 -0.03% 3404.0 -3.78% 2,480 -367 8,463 -205 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

3 月 29 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 1,647,697

张，较前一交易日减 304,800 张。总持仓量为 2,371,020 张，增 100,061 张。总持仓量 PCR

为 0.88，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为 1,424,906

手，较前一交易日减 242,550 张，持仓量为 1,568,112 张，比上一交易日增 83,609 张。其中，

2021-05 合约当日成交量为 83,078 张，较前一交易日减 16,340 张，持仓量为 101,870 张，比

上一交易日增 16,008 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,424,906 -242,550 0.85 0.02 1,568,112 83,609 0.83 0.03 

2021-05 83,078 -16,340 1.01 -0.20 101,870 16,008 0.82 0.04 

2021-06 112,747 -29,052 0.84 0.09 558,695 -788 1.12 -0.02 

2021-09 26,966 -16,858 0.63 -0.03 142,343 1,232 0.62 -0.00 

总计 1,647,697 -304,800 0.85 0.02 2,371,020 100,061 0.88 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.521），成交量 PCR 为 0.85，较上一交易日增 0.02。持仓量 PCR 为 0.83，较上一交易日升

0.03，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 3.5，同时在 3.7 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.521），成交量 PCR 为 1.01，较上一交易日减 0.20。持仓量 PCR 为 0.82，较上一交易日升

0.04，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.3 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.3 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.521。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.01，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

3 月 29 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 18.36%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 18.36%、19.33%、25.77%和 24.72%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 3 月 29 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.521。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

3 月 29 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,484,183 张，较前一交易日减 287,908 张。总持仓量为 1,657,016

张，增 46,516 张。总持仓量 PCR 为 0.89，较上一交易日基本持平。2021-04 合约当日成交量

为 1,304,910 手，较前一交易日减 219,490 张，持仓量为 1,052,435 张，比上一交易日增 21,474

张。其中，2021-05 合约当日成交量为 77,696 张，较前一交易日减 17,833 张，持仓量为 70,506

张，比上一交易日增 17,134 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,304,910 -219,490 0.88 0.01 1,052,435 21,474 0.85 -0.01 

2021-05 77,696 -17,833 0.95 0.04 70,506 17,134 1.07 0.12 

2021-06 86,270 -36,789 0.75 -0.11 418,701 5,536 1.06 -0.02 

2021-09 15,307 -13,796 0.62 -0.11 115,374 2,372 0.64 -0.01 

总计 1,484,183 -287,908 0.88 0.00 1,657,016 46,516 0.89 -0.00 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.043），成交量 PCR 为 0.88，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 0.85，较上一

交易日降 0.01，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3月29日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.043），成交量 PCR 为 0.95，较上一交易日增 0.04。持仓量 PCR 为 1.07，较上一

交易日升 0.12，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.043。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日基本持平。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

3 月 29 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 21.35%，位于五年历史

75 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 21.35%、21.75%、

27.18%和 26.91%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 3 月 29 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.043。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

3 月 29 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 199,121 张，较前一交易日减 30,846 张。总持仓量为 259,655 张，增 24,664

张。总持仓量 PCR 为 0.65，较上一交易日升 0.03，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成

交量为 181,129 手，较前一交易日减 24,894 张，持仓量为 166,862 张，比上一交易日增 18,136

张。其中，2021-05 合约当日成交量为 8,000 张，较前一交易日减 1,243 张，持仓量为 8,747

张，比上一交易日增 2,874 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR变化 

2021-04 181,129 -24,894 0.78 0.06 166,862 18,136 0.65 0.04 

2021-05 8,000 -1,243 1.40 -0.19 8,747 2,874 1.19 -0.23 

2021-06 6,370 -3,909 0.64 -0.22 54,693 2,225 0.55 0.01 

2021-09 3,622 -800 0.56 -0.20 29,353 1,429 0.73 -0.01 

总计 199,121 -30,846 0.79 0.04 259,655 24,664 0.65 0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.026），成交量 PCR 为 0.78，较上一交易日增 0.06。持仓量 PCR 为 0.65，较上一交

易日升 0.04，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 4.5 认沽（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.026），成交量 PCR 为 1.40，较上一交易日减 0.19。持仓量 PCR 为 1.19，较上一

交易日降 0.23，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4.5 认沽，标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.026。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.03，后市情绪趋于谨慎。 



日度报告                               

14 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

3 月 29 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 21.67%，位于五年历史 75

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 21.67%、20.13%、

26.40%和 25.57%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 3 月 29 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.026。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

3 月 29 日，沪指小幅高开，盘中震荡，当日收于 3435.30，成交量较前一日有所增加。

深指小幅高开，盘中震荡下跌，跌幅 0.01%，当日收于 13771.26，成交量较前一日有所增加。

沪深 300 指数早盘开于 5052.263，盘末收于 5046.877，较上一交易日涨 8.887，涨幅为 0.18%，

成交额 2661.77 亿。 

1.2 期指市场 

3 月 29 日，沪指收盘涨 0.50%，深指收盘涨 0.01%，沪深 300 指数收盘涨 0.18%，股指

期货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2104 跌幅为-0.20%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓量 持仓量

变化 

IF2104 5015.6 -0.20% 5012.0 -0.69% 97,009 -17,965 108,490 -5,993 

IF2105 4988.0 -0.28% 4981.8 -1.29% 2,344 295 3,498 565 

IF2106 4949.4 -0.28% 4945.0 -2.02% 20,059 -7,424 71,608 -3,612 

IF2109 4860.4 -0.30% 4856.6 -3.77% 4,939 -2,086 24,825 -687 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

3 月 29 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 87,254 张，较前一交易日减 14,483 张。总持仓量为 166,925 张，增 6,563 张。总

持仓量 PCR 为 0.71，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为

72,405 手，较前一交易日减 10,008 张，持仓量为 97,699 张，比上一交易日增 3,325 张。其

中，2021-05 合约当日成交量为 8,583 张，较前一交易日减 1,215 张，持仓量为 17,659 张，

比上一交易日增 2,660 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 72,405 -10,008 0.79 0.11 97,699 3,325 0.68 0.04 

2021-05 8,583 -1,215 0.60 -0.01 17,659 2,660 0.54 -0.02 

2021-06 4,251 -2,191 0.55 -0.25 30,643 465 0.75 -0.02 

2021-09 1,006 -478 0.52 -0.04 11,437 199 1.00 -0.02 

2021-12 726 -290 0.88 -0.45 8,707 -93 1.05 -0.00 

2022-03 283 -301 0.65 -0.17 780 7 0.99 0.18 

总计 87,254 -14,483 0.75 0.07 166,925 6,563 0.71 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5046.877），成交量 PCR 为 0.79，较上一交易日增 0.11。持仓量 PCR 为 0.68，较上一

交易日升 0.04，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5046.877），成交量 PCR 为 0.60，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 0.54，较上一

交易日降 0.02，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5100 认沽，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5100 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4950 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5046.877。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 29 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

3 月 29 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 22.79%，位于五年历史 75 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 22.79%、22.11%、27.60%

和 26.46%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 3 月 29 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5046.877。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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