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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

前一个交易日上证指数收于 3418.33，上涨 1.63%，深证

成指收于 13769.68，上涨 2.60%，创业板指收于 2745.40，

上涨 3.37%。 

 

期指市场: 上涨 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为 2.07%、1.84%和 1.39%。 

 

其他市场走势: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上周五美国三大股指均收涨超 1%，其中道指和标

普500指数创收盘历史新高，A50期指涨幅亦达到0.82%。

整体来看，目前我国经济维持复苏趋势，货币政策短期

平稳，而经过前期的快速调整后，市场整体估值也从绝

对高位回落。此外从上周指数的二次下探来看，市场成

交量继续回落并创下年内新低，也显示投资者短期的悲

观情绪得到相对充分的释放，抛压较弱。我们认为短期

在不出现超预期的重大利空影响的情况下，A 股有望继

续反弹。后期主要关注外部市场的风险和中美关系的变

化。我们建议投资者以区间操作为主，股指前多谨慎持

有，仅供参考。 

 

  

兴证期货.研发中心 

金融研究团队 

韩倞 

从业资格编号：F3010931 

投资咨询编号：Z0012908 

021-20370949 

hanjing@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:hanjing@xzfutures.com


日度报告                                      

 

 

1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 26 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 26 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/26 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 5,016.4000 5,037.9899 21.59 0.43% 2021-04-16 14 7.41%

IF2105.CFE 4,993.0000 5,037.9899 44.99 0.89% 2021-05-21 36 6.00%

IF2106.CFE 4,953.0000 5,037.9899 84.99 1.69% 2021-06-18 55 7.42%

IF2109.CFE 4,864.2000 5,037.9899 173.79 3.45% 2021-09-17 120 6.96%

IH2104.CFE 3,516.0000 3,529.7282 13.73 0.39% 2021-04-16 14 6.72%

IH2105.CFE 3,496.4000 3,529.7282 33.33 0.94% 2021-05-21 36 6.35%

IH2106.CFE 3,460.6000 3,529.7282 69.13 1.96% 2021-06-18 55 8.62%

IH2109.CFE 3,404.8000 3,529.7282 124.93 3.54% 2021-09-17 120 7.14%

IC2104.CFE 6,232.4000 6,251.7941 19.39 0.31% 2021-04-16 14 5.36%

IC2105.CFE 6,174.0000 6,251.7941 77.79 1.24% 2021-05-21 36 8.36%

IC2106.CFE 6,103.2000 6,251.7941 148.59 2.38% 2021-06-18 55 10.46%

IC2109.CFE 5,927.2000 6,251.7941 324.59 5.19% 2021-09-17 120 10.47%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 114,974 12234 114,483 236

IF2105.CFE 2,049 116 2,933 378

IF2106.CFE 27,483 7379 75,220 2806

IF2109.CFE 7,025 2541 25,512 287

IF总计 151,531 22270 218,148 3707

IH2104.CFE 36,465 1653 38,952 -902

IH2105.CFE 621 77 1,052 -17

IH2106.CFE 9,606 -117 27,825 -525

IH2109.CFE 2,847 -8 8,668 -227

IH总计 49,539 1605 76,497 -1671

IC2104.CFE 64,392 -4054 95,849 -6054

IC2105.CFE 1,799 519 2,739 790

IC2106.CFE 17,114 467 87,783 -1781

IC2109.CFE 8,458 1019 55,550 704

IC总计 91,763 -2049 241,921 -6341

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯〃霍普金斯大学统计数据显示，截至美东时间 3 月 26 日 16

时 27 分，美国累计新冠肺炎确诊病例达 30137807 例，死亡病例达

547812 例。 

2. 英国央行委员滕雷罗：认为仍有一些情况需要在今年晚些时候放宽政策；

英国货币政策委员会随时准备采取行动以支持英国经济；区分通胀持续

上升和暂时波动很重要。 

3. 美国 2 月 PCE 物价指数同比升 1.6%，预期升 1.6%，前值升 1.5%；环

比升 0.2%，预期升 0.3%，前值升 0.3%；核心PCE物价指数同比升 1.4%，

预期升 1.5%，前值升 1.5%；环比升 0.1%，预期升 0.1%，前值升 0.3%。 

4. 美国 2 月个人消费支出环比降 1%，预期降 0.7%，前值升 2.4%；个人

收入环比降 7.1%，为有史以来最大降幅，预期降 7.3%，前值升 10%。 

5. 美国总统拜登计划下周在匹兹堡举行的一次活动中宣布，将大型支出计

划分拆为两个方案，第一份以基建为中心，其中包括绿色能源计划。白

宫新闻秘书珍〃普萨基透露，政府计划在 4 月份发布有关第二份方案的

细节，该方案专注儿童保育和医保计划，以及其他优先事项。 

 

美股： 

美国三大股指均收涨逾 1%。道指涨逾 450 点或 1.39%，纳指涨 1.24%，标

普 500 指数涨 1.66%。道指和标普 500 指数创收盘历史新高。英特尔、思

科涨超 4%，领涨道指。能源股、银行股走高，中概教育股重挫。跟谁学跌

超 41%，有道跌超 13%。知乎上市首日破发，跌超 11%。上周，美股涨跌

不一，道指涨 1.36%，标普 500 指数涨 1.57%，纳指跌 0.58%。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.87%报 14748.94 点，法国 CAC40 指数

涨 0.61%报 5988.81 点，英国富时 100 指数涨 0.99%报 6740.59 点。本周，

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.88%，法国 CAC40 指数跌 0.15%，英

国富时 100 指数涨 0.48%。 

 

港股： 

香港恒生指数收盘涨 1.57%报 28336.43 点，恒生国企指数涨 2.06%，恒生

科技指数涨 2.33%，联手长城汽车造车传闻扰动市场，小米股价涨超 6%。

全日大市成交 1839.04 亿港元，南向资金净买入 60.3 亿港元。腾讯控股获

净买入 21.4 亿港元居首，中国移动遭净卖出 6.41 亿港元最多。 
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2. 国内市场消息 

1. 银保监会、住建部、央行联手升级监管严防经营贷违规流入楼市，要求

联合开展一次经营用途贷款违规流入房地产问题专项排查，于 5 月 31

日前完成排查工作，并加大对违规问题督促整改和处罚力度。三部门要

求，银行业金融机构应加强借款人资质核查、信贷需求审核、贷款抵押

物及贷中贷后管理，在和借款人签订贷款协议时应同时签订资金用途承

诺函，明确一旦发现贷款被挪用于房地产领域的将立刻收回贷款，压降

授信额度，并追究相应法律责任。 

2. 国务院领导人在南京主持召开部分地方政府主要负责人视频座谈会时

表示，经济增长预期目标确定 6%以上，实际运行中可能会高一些，还

是要立足稳固经济基本盘，避免大的起落，实现平稳健康发展。必须全

面、客观、冷静分析形势，引导好市场预期。 

3. 我国已批准紧急使用的重组蛋白亚单位新冠病毒疫苗，I 期、II 期临床

试验结果日前发布。结果表明，疫苗安全性良好，接种 3 剂次 25 微克

疫苗的 97%入组者产生了可以阻断活病毒的中和抗体，中和抗体水平

超过康复患者血清。 

4. 央行周五开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，完全对冲到期量。Wind 数

据显示，本周央行公开市场累计进行 500 亿元逆回购操作，连续三周完

全对冲到期量。 

 

3. 投资建议 

上周五美国三大股指均收涨超 1%，其中道指和标普 500 指数创收盘历

史新高，A50 期指涨幅亦达到 0.82%。整体来看，目前我国经济维持复苏

趋势，货币政策短期平稳，而经过前期的快速调整后，市场整体估值也从

绝对高位回落。此外从上周指数的二次下探来看，市场成交量继续回落并

创下年内新低，也显示投资者短期的悲观情绪得到相对充分的释放，抛压

较弱。我们认为短期在不出现超预期的重大利空影响的情况下，A 股有望

继续反弹。后期主要关注外部市场的风险和中美关系的变化。我们建议投

资者以区间操作为主，股指前多谨慎持有，仅供参考。 
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