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油脂震荡筑顶 

内容提要 

需求转弱但疫情影响缓解，预期油脂价格维持震荡。中美关系不确定但中

国进口美豆数量大幅增加，有利于美豆库存去化，对美国大豆价格利多。美国

农业部 3 月报告显示，美新豆播种面积 8310 万英亩（上月 8310 万英亩、上

年 7610 万英亩），收割面积 8230 万英亩（上月 8230 万英亩、上年 7500 万

英亩），单产 50.2 蒲（上月 50.2 蒲、上年 47.4 蒲），产量 41.35 亿蒲（上

月 41.35 亿蒲、上年 35.52 亿蒲），出口 22.50 亿蒲（上月 22.50 亿蒲、上年

16.76 亿蒲），压榨 22.00 亿蒲（上月 22.00 亿蒲、上年 21.65 亿蒲），期末

库存 1.20 亿蒲（预期 1.17 亿蒲，上月 1.20 亿蒲、上年 5.75 亿蒲）。阿根廷

大豆产量预估下调 50 万吨至 4750 万吨，巴西大豆产量预估上调 100 万吨至

1.34 亿吨。USDA 基本维持美豆上月各项数据，期末库存预估数据略高于此前

市场预期，同时巴西产量预估有所上调抵消了阿根廷大豆产量小幅下降的不利

影响，报告对大豆市场影响中性偏空。 

 

行情回顾 

3 月 24 日，大连豆油主力合约 Y2105 震荡，持仓量减少；棕榈油 P2105

合约震荡，持仓量减少。 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2105 9,268 30 361,940

棕榈油2105 8,046 -62 325,181
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市场消息 

1、 周三，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，因为豆油

需求旺盛，令人担忧大豆供应。截至收盘，大豆期货上涨 4.50 美分到

10.25 美分不等，其中 5 月期约收高 9.50 美分，报收 1432.75 美分/蒲

式耳；7 月期约收高 9.75 美分，报收 1421 美分/蒲式耳；11 月期约收

高 4.75 美分，报收 1228.25 美分/蒲式耳。成交最活跃的 5 月期约交易

区间在 1418.25 美分到 1433.50 美分。分析师称，全球食用油价格接

近最高水平，因为库存偏低，而生物燃料需求增加。南美天气改善，制

约大豆价格的涨幅。农场期货杂志进行的调查结果显示，今年美国农户

可能种植 8851 万英亩大豆，同比增加 6.5%。根据 50.8 蒲式耳的趋线

单产，今年大豆产量可能达到创纪录的 44.51 亿蒲式耳。巴西谷物出口

商协会（ANEC）称，2021 年 3 月份巴西大豆出口量最高可能达到 1618

万吨，低于一周前预测的 1640 万吨，这是因为降雨耽搁大豆收获，继

续影响巴西大豆出口。ANEC预期 3月份大豆出口量最低为 1330万吨，

和一周前预测持平。周三，大豆期货成交量估计为 149,207 手，周二

为 184,236 手。空盘量为 853,452 手，周二为 854,955 手。（资料来

源：天下粮仓） 

2、 周三，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货窄幅涨跌互现。

棕榈油产量进入季节性高产期，对棕榈油价格构成压力；但是豆油在生

物柴油行业的需求有望提高，以及令吉汇率疲软，对棕榈油价格构成支

持。截至收盘，毛棕榈油期货下跌 7 令吉到上涨 25 令吉不等，其中基

准 6 月毛棕榈油期约持平，报收 3,930 令吉/吨。基准合约的交易区间

位于 3,862 令吉到 3,966 令吉。周三棕榈油期货低开，盘中最低下跌

1.7 个百分点，但是下午交易中止跌回稳，收复了早盘失地。周三亚洲

交易时间段，芝加哥豆油期下跌 0.09%。大连豆油期货上涨 0.65%，棕

榈油期货持平。美国拜登总统提出的绿色能源计划有助于提振生物柴油

需求，而豆油是美国生产生物柴油的主要原料。这对包括棕榈油在内的
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食用油价格构成提振。与此同时，棕榈油正在进入季节性的高产月份。

马来西亚棕榈油协会的数据显示，3 月 1 日到 20 日期间马来西亚棕榈

油产量环比提高 20%。南马棕果厂商公会(SPPOMA)称，3 月 1-20 日

马来西亚棕榈油产量环比增长 40%。在本周举行的棕榈油和芳香油价

格展望网络大会上，知名分析师 James Fry 周三称，如果原油价格位

于每桶 65 美元，2021 年底马来西亚毛棕榈油期货将会跌至每吨 3300

令吉。印尼棕榈油协会官员周三称，2021 年底印尼棕榈油库存可能降

至 267 万吨，同比减少近半。德国油世界总编辑托马斯·梅尔科周三

表示，2020/21 年度全球棕榈油产量很可能同比提高 320 万吨，主要

因为印尼产量提高 330 万吨，但是马来西亚产量预计同比降 50 万吨。

（资料来源：天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

美国农业部公布 3 月报告上调巴西大豆产量下调阿根廷大豆产量，整

体产量略增，对市场利空；美国大豆种植面积大幅提高对价格不利。巴西

大豆主产区降雨缓解利于收割；阿根廷出现一定降雨，对大豆价格有压力；

国内进入到油脂消费淡季。马来西亚棕榈油 2 月产量下滑，库存出现下降，

对价格利多。近期油脂高位震荡筑顶，仅供参考。
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