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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3411.51，下跌 0.93%，深证

成指收于 13607.27，下跌 1.12%，创业板指收于 2668.08，

下跌 1.12%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为-0.43%、-0.10%和-0.96%。 

 

其他市场走势: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美国三大股指集体下跌，美债收益率多数走低，

A50 期指小幅走弱。美联储主席重申今年通胀影响不会

很大，也不会持续很久。短期外部市场的走势对 A 股的

影响有所边际趋弱，而国内经济依然处于复苏阶段，企

业盈利仍保持上行，指数下方存在支撑。我们认为目前

指数位臵为阶段底部区域，虽然仍有反复震荡筑底的可

能，但向下的空间有限。我们建议投资者以区间操作为

主，股指前多谨慎持有，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 23 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 23 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/23 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 4,977.4000 5,009.2459 31.85 0.64% 2021-04-16 17 9.05%

IF2105.CFE 4,950.6000 5,009.2459 58.65 1.17% 2021-05-21 39 7.26%

IF2106.CFE 4,909.0000 5,009.2459 100.25 2.00% 2021-06-18 58 8.35%

IF2109.CFE 4,823.0000 5,009.2459 186.25 3.72% 2021-09-17 123 7.32%

IH2104.CFE 3,501.2000 3,516.3626 15.16 0.43% 2021-04-16 17 6.14%

IH2105.CFE 3,481.4000 3,516.3626 34.96 0.99% 2021-05-21 39 6.17%

IH2106.CFE 3,448.4000 3,516.3626 67.96 1.93% 2021-06-18 58 8.06%

IH2109.CFE 3,393.0000 3,516.3626 123.36 3.51% 2021-09-17 123 6.90%

IC2104.CFE 6,188.0000 6,219.1666 31.17 0.50% 2021-04-16 17 7.13%

IC2105.CFE 6,125.4000 6,219.1666 93.77 1.51% 2021-05-21 39 9.36%

IC2106.CFE 6,053.8000 6,219.1666 165.37 2.66% 2021-06-18 58 11.09%

IC2109.CFE 5,874.2000 6,219.1666 344.97 5.55% 2021-09-17 123 10.91%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 107,857 8509 114,117 5934

IF2105.CFE 1,360 197 1,436 340

IF2106.CFE 22,379 181 74,043 246

IF2109.CFE 4,633 -747 24,652 250

IF总计 136,229 8140 214,248 6770

IH2104.CFE 41,507 5430 42,337 5303

IH2105.CFE 648 452 630 448

IH2106.CFE 11,280 1777 28,867 1561

IH2109.CFE 2,483 300 8,054 122

IH总计 55,918 7959 79,888 7434

IC2104.CFE 71,116 1776 97,408 3060

IC2105.CFE 1,304 279 1,469 474

IC2106.CFE 17,292 -803 89,096 237

IC2109.CFE 7,330 -367 52,162 1256

IC总计 97,042 885 240,135 5027

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国财长耶伦在回答国会提问时表示，致力于适当监督救济措施的支出；

随着疫苗接种推进，经济将能够回到正轨；目前没有延长美国国债投资

组合期限的计划；正计划提出可持续基础设施和就业的提案；一旦疫情

结束，拜登可能会寻求使经济更具生产力的长期投资，这一投资将持续

10 年，并需要一些额外的资金；选项之一就是将企业税率调升至 28%；

已经失去了 950 万个工作岗位，如果加上失业人口，失业率将超过 9%；

美国的企业税在发达国家中是最低的。 

2. 美联储主席鲍威尔在回答国会提问时表示，美联储已将“关怀法案”中

的大部分股本归还财政部；美联储坚决致力于维护物价稳定的使命；通

胀的影响不会很大，也不会持续很久；随着经济复苏，预计今年通胀会

有所上升；货币政策是高度宽松的，当前是适当的；美联储将提前很长

时间就缩减债券购买规模进行沟通；完全私有的数字美元体系并不可行；

气候变化是一个新兴风险，仍处于考虑压力情景的早期阶段。 

3. 美国 2 月新屋销售总数年化 77.5 万户，预期 87.5 万户，前值由 92.3 万

户修正为 94.8 万户。美国 2020 年第四季度经常帐赤字 1885 亿美元，

创 2007 年第二季度以来新高，预期赤字 1899 亿美元。 

4. 美债收益率多数下跌，3 月期美债收益率涨 1 个基点报 0.02%，2 年期

美债收益率跌 0.4 个基点报 0.153%，3 年期美债收益率跌 1.4 个基点报

0.313%，5 年期美债收益率跌 4.9 个基点报 0.82%，10 年期美债收益率

跌 7 个基点报 1.629%，30 年期美债收益率跌 7.4 个基点报 2.329%。 

 

美股： 

美国三大股指尾盘跳水，纳指跌逾 1%，道指和标普 500 指数跌近 1%。中

概股多数下跌，嘉银金科跌近 30%，箩筐技术、微美全息跌逾 22%；新能

源汽车股普遍下跌，蔚来跌逾 4%，小鹏汽车跌逾 3%，理想汽车跌逾 1%；

金融股、基建股普跌；油气板块重挫，卡隆石油跌逾 7%；科技股冲高回落，

美光科技跌超 6%。 

 

欧股： 

欧股收盘多数下跌，德国 DAX 指数涨 0.03%报 14662.02 点，法国 CAC40

指数跌 0.39%报 5945.3 点，英国富时 100 指数跌 0.4%报 6699.19 点。 

 

港股： 

港股高开低走，恒生指数收跌 1.34%报 28497.38点，恒生科技指数跌 2.51%。

百度上市首日收平，盘中一度破发；泡泡玛特大跌12.4%，自高点回落 40%。

大市成交 1665.84 亿港元，南向资金净卖出港股 44 亿港元。美团遭净卖出

20.95 亿港元居首，腾讯控股获净买入 4.91 亿港元最多。 
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2. 国内市场消息 

1. 多项税费优惠政策继续延长，惠及多个行业。财政部、税务总局公告，

延长部分税收优惠政策执行期限，包括设备、器具扣除有关企业所得税

政策等；延续实施应对疫情部分税费优惠政策，包括电影等行业税费支

持政策、个体工商户复工复业增值税政策、新冠疫情防控有关个人所得

税及税收政策等。 

2. 数字人民币测试进程正在提速，六大国有银行已开始推广数字人民币货

币钱包。在国有银行营业网点中，客户只需要提出申请，便可以申请白

名单，在央行数字人民币 APP 中以设立银行子钱包方式参与测试。 

3. 十三部门发布《关于加快推动制造服务业高质量发展的意见》，聚焦重

点环节和领域，从支撑制造业绿色发展等 6 个方面加快推动制造服务业

发展，支持符合条件制造服务业企业开展债券融资、到主板、创业板及

境外资本市场上市融资。 

4. 央行周二开展 100亿元 7天期逆回购操作，当日有 100亿元逆回购到期。

资金面平稳，Shibor短端品种涨跌不一，隔夜品种下行7.6bp报1.976%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美国三大股指集体下跌，美债收益率多数走低，A50 期指小幅走

弱。美联储主席重申今年通胀影响不会很大，也不会持续很久。短期外部

市场的走势对 A 股的影响有所边际趋弱，而国内经济依然处于复苏阶段，

企业盈利仍保持上行，指数下方存在支撑。我们认为目前指数位臵为阶段

底部区域，虽然仍有反复震荡筑底的可能，但向下的空间有限。我们建议

投资者以区间操作为主，股指前多谨慎持有，仅供参考。 
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