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内容提要 

盘面震荡。1-2 月我国共进口食糖 105 万吨，同比增加

73 万吨。另一方面，市场传闻今年进口总量可能同比减少。

2 月份广西库存同比增加 31.1 万吨，处于历史高位。进口成

本大幅增加，国内糖价底部支撑较强。进口利润减少，预计

一季度进口量减少。如果美糖再次走强，同时厂商积极走货，

则现货端将积攒上涨动能，旺季到来后，糖价有望走强。风

险点在于美糖价格冲高回落，同时国内厂商销售不佳，现货

压力后移。
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1. 行情回顾 

上周美糖价格回落，郑糖震荡。 

图 1：郑糖 2105 日线 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 2：美 11 号糖主连日线 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2. 基本面分析 

2.1 现货价格持稳 

产区方面，南宁现货报价 5400 元，昆明报价 5300 元，日照报价 5500

元；销区方面，西安报价 5725 元，上海报价 5700 元。上周基差回升，5-9

价差反弹。 

2.2 加工糖库存下降 

天下粮仓的数据显示，根据对山东、福建、辽宁 12 家糖厂调研统计：

3 月 6 日-3 月 12 日当周，国内加工糖产量为 63700 吨；当周 12 家糖厂销

糖 77800 吨；当周 12 家糖厂库存为 277400 吨，环比降低 4.83%。 

图 3：国内产销区食糖现货价 图 4：郑糖主力合约日线 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 5：郑糖基差（柳州现货-郑糖主连） 图 6：郑糖 5-9 价差 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 7：加工糖产量（万吨） 图 8：加工糖库存（万吨） 
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2.3 现货成交回暖 

天下粮仓的数据显示，广西、云南白糖成交有所回暖。 

2.4 1-2 月进口同比增加，3-4 月进口量或回落 

海关数据显示，2021 年 1-2 月中国累计进口糖 105 万吨，同比增加 73

万吨。进口大幅增加的主要原因是，11-12 月，原糖价格尚未拉涨，且市场

对后市较为看好，因此加工糖厂大量购买原糖。 

另一方面，从最新的巴西对中国发运数据来看，2021 年 1 月份仅为 6

万吨，2021 年 2 月份仅为 15.23 万吨，且泰国、印度糖源也暂无法形成补

充，因此预计 3-4 月份中国食糖进口量将回落。 

2.5 糖价宽幅震荡 

从国内产销看，2 月广西销糖 49.77 万吨，同比增加 5.17 万吨。但目前

库存 359.1 万吨，同比增加 31.1 万吨，广西库存处于历史高位。 

  

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

图 9：广西、云南白糖日成交量 图 10：广西、云南白糖周成交量 

  

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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另一方面，由于美糖价格上涨，进口成本增加对国内糖价形成较强支

撑。进口利润减少后，预计一季度进口量减少。不过广西库存偏高，消费进

入淡季，现货端面临较大压力。如果美糖继续走强，同时厂商积极走货，则

现货端将积攒上涨动能，旺季到来后，糖价有望走强。 
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