
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2021 年 3 月 16 日星期二 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3419.95，下跌 0.96%，深证

成指收于 13520.07，下跌 2.71%，创业板指收于 2644.01，

下跌 4.09%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为-1.57%、-1.45%和-0.22%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美国三大股指集体上涨，道指和标普 500 指数

再创收盘历史新高，美债收益率多数走低，A50 期指小

幅上涨。国内基本面来看，目前经济仍维持复苏态势，

货币政策现阶段难有实质性收紧。我们认为短期在外围

市场走势能够稳住的情况下，A 股经过前期的大幅调整

后虽然仍有反复震荡筑底的可能，但向下的空间有限。

我们建议投资者以区间操作为主，股指短期可尝试逢回

调做多，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 15 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 15 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/15 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 5,028.8000 5,035.5441 6.74 0.13% 2021-03-19 4 8.10%

IF2104.CFE 5,009.8000 5,035.5441 25.74 0.51% 2021-04-16 23 5.38%

IF2106.CFE 4,954.2000 5,035.5441 81.34 1.62% 2021-06-18 64 6.11%

IF2109.CFE 4,877.0000 5,035.5441 158.54 3.15% 2021-09-17 129 5.91%

IH2103.CFE 3,564.4000 3,566.8773 2.48 0.07% 2021-03-19 4 4.20%

IH2104.CFE 3,553.0000 3,566.8773 13.88 0.39% 2021-04-16 23 4.09%

IH2106.CFE 3,507.8000 3,566.8773 59.08 1.66% 2021-06-18 64 6.26%

IH2109.CFE 3,460.2000 3,566.8773 106.68 2.99% 2021-09-17 129 5.61%

IC2103.CFE 6,183.0000 6,173.8721 -9.13 -0.15% 2021-03-19 4 -8.94%

IC2104.CFE 6,135.2000 6,173.8721 38.67 0.63% 2021-04-16 23 6.59%

IC2106.CFE 5,983.2000 6,173.8721 190.67 3.09% 2021-06-18 64 11.68%

IC2109.CFE 5,795.4000 6,173.8721 378.47 6.13% 2021-09-17 129 11.50%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 122,174 6675 114,642 -2455

IF2104.CFE 17,398 6512 26,636 6489

IF2106.CFE 23,258 681 62,862 2269

IF2109.CFE 5,044 -210 20,562 470

IF总计 167,874 13658 224,702 6773

IH2103.CFE 42,441 2304 42,120 1491

IH2104.CFE 5,734 2674 7,459 2708

IH2106.CFE 9,677 1079 24,653 183

IH2109.CFE 2,587 587 6,702 815

IH总计 60,439 6644 80,934 5197

IC2103.CFE 70,795 -3090 92,939 -5430

IC2104.CFE 11,408 1957 27,372 4483

IC2106.CFE 17,267 -139 81,094 2012

IC2109.CFE 7,785 450 44,717 2061

IC总计 107,255 -822 246,122 3126

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国 1 月国际资本净流入 1063 亿美元，前值净流出 6 亿美元；外资净

卖出美国公债 490 亿美元，前值净卖出 207 亿美元；长期资本净流入

908 亿美元，前值净流入 1210 亿美元。日本 1 月所持美国国债增加 254

亿美元，至 1.28 万亿美元，创 2020 年 8 月份以来新高。中国 1 月所持

美债增加 229 亿美元，至 1.095 万亿美元，创 2019 年 10 月份以来新高。 

2. 世卫组织总干事谭德塞表示，目前大多数国家面临的最大威胁是无法获

得新冠疫苗，几乎每天都有各国的高级别领导人在询问何时才能通过

“新冠肺炎疫苗实施计划”收到疫苗。有些最富有的国家购买了足量的

疫苗，可供其人口进行多次免疫接种，而一些国家却一无所获。谭德塞

呼吁所有国家团结一致，确保在今年的前 100 天内，所有国家都能展开

新冠疫苗接种。 

3. 欧洲央行管委森特诺表示，货币政策尚未用尽，尤其是与财政措施配合

使用的情况下；仍然希望第二季度和第三季度数据将显示去年 12 月设

定的 1.85 万亿的紧急抗疫购债计划（PEPP）是合适的；必须满足于美

国经济刺激对欧洲贸易的积极影响；下一个影响可能是油价和通胀；收

益率曲线控制不会成为欧盟关键的稳定工具，欧洲央行方面不会支持其

强力实施。 

4. 花旗策略师称，全球股市从成长股转向价值股的轮动趋势仍在继续，预

计价值股还有 20%上涨空间。当 10 年期美债实际收益率达到 0%时，

继续转投价值股轮转趋势可能会受到限制，届时美联储可能会出手阻止

美国国债进一步抛售。 

 

美股： 

美国夏令时后第一个交易日，三大股指集体上涨，道指和标普 500 指数再

创收盘历史新高，道指涨 0.53%报 32953.46 点，标普 500 指数涨 0.65%报

3968.94 点，纳指涨 1.05%报 13459.71 点。 

 

欧股： 

欧股收盘全线走低，德国 DAX 指数跌 0.28%报 14461.42 点，法国 CAC40

指数跌 0.17%报 6035.97 点，英国富时 100 指数跌 0.17%报 6749.7 点。 

 

港股： 

港股缩量震荡，恒生指数收涨 0.33%报 28833.76点，恒生科技指数跌 2.27%，

京东集团、比亚迪电子跌超 6%，美团、快手、中兴通讯均跌近 5%，小米

逆势涨超 7%。汽车之家挂牌首日涨 2%。大市成交 1937 亿港元，南向资金

净卖出 46.78 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中央财经委员会第九次会议强调，推动平台经济规范健康持续发展，要

把碳达峰、碳中和纳入生态文明建设整体布局，拿出抓铁有痕的劲头，

如期实现 2030 年前碳达峰、2060 年前碳中和目标。会议指出，要提升

监管能力和水平，优化监管框架，实现事前事中事后全链条监管，充实

反垄断监管力量，增强监管权威性，金融活动要全部纳入金融监管。“十

四五”是碳达峰关键期、窗口期，要推动绿色低碳技术实现重大突破，

完善绿色低碳政策和市场体系，完善能源“双控”制度，完善有利于绿

色低碳发展的财税、价格、金融、土地、政府采购等政策，加快推进碳

排放权交易，积极发展绿色金融。 

2. 中国前两个月主要指标增势平稳，国民经济持续稳定恢复。1-2 月份，

全国固定资产投资同比增长 35%，比 2019 年同期增长 3.5%；社会消费

品零售总额同比增 33.8%，比 2019 年同期增 6.4%；规模以上工业增加

值同比增 35.1%，比 2019 年同期增长 16.9%，两年平均增长 8.1%，为

近年来同期较高水平；城镇新增就业 148 万人。国家统计局指出，今年

中国经济继续保持持续恢复状态，一季度很可能出现同比增长，甚至出

现大幅回升。 

3. 今年央视 3•15 晚会主题为“提振消费 从心开始”，共曝光 9 个问题，

包括商店安装摄像头抓取人脸信息、知名招聘平台简历给钱随意下载、

搜索网页中的医药造假链条、汽车设计缺陷甩锅给车主等，涉及三六零、

前程无忧、福特汽车等上市公司。 

4. 央行 MLF 操作“量平价稳”，利率连续 12 个月“按兵不动”。央行周一

开展 1 年期 1000 亿元 MLF 操作，中标利率为 2.95%，实现 MLF 等额

续做；同时开展 100 亿元 7 天逆回购操作，完全对冲到期量。资金面收

敛，Shibor 短端品种全线上行，隔夜品种上行 45.8bp 报 2.245%，7 天

期上行 14.1bp 报 2.275%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美国三大股指集体上涨，道指和标普 500 指数再创收盘历史新高，

美债收益率多数走低，A50 期指小幅上涨。国内基本面来看，目前经济仍

维持复苏态势，货币政策现阶段难有实质性收紧。我们认为短期在外围市

场走势能够稳住的情况下，A 股经过前期的大幅调整后虽然仍有反复震荡

筑底的可能，但向下的空间有限。我们建议投资者以区间操作为主，股指

短期可尝试逢回调做多，仅供参考。 
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