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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

前一个交易日上证指数收于 3436.83，上涨 2.36%，深证

成指收于 13866.37，上涨 2.23%，创业板指收于 2746.58，

上涨 2.61%。 

 

期指市场: 上涨 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为 2.11%、2.40%和 2.42%。 

 

其他市场走势: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美债收益率涨跌不一，美国三大股指集体上涨，

其中道指和标普 500再创新高，A50期指方面小幅上涨，

美国总统拜登正式签署 1.9 万亿美元刺激法案，市场风

险偏好得到提振。目前 A 股抱团板块在经历大幅调整后

出现一定缩量企稳迹象，不过仍需一段时间震荡并确认

阶段底部。我们预计短期市场进一步回调的空间有限，

建议投资者以区间操作为主，等待指数进一步企稳，仅

供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 11 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 11 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/11 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 5,112.0000 5,128.2156 16.22 0.32% 2021-03-19 6 12.75%

IF2104.CFE 5,094.4000 5,128.2156 33.82 0.66% 2021-04-16 25 6.38%

IF2106.CFE 5,042.0000 5,128.2156 86.22 1.68% 2021-06-18 66 6.16%

IF2109.CFE 4,965.0000 5,128.2156 163.22 3.18% 2021-09-17 131 5.88%

IH2103.CFE 3,623.0000 3,625.3052 2.31 0.06% 2021-03-19 6 2.56%

IH2104.CFE 3,610.0000 3,625.3052 15.31 0.42% 2021-04-16 25 4.09%

IH2106.CFE 3,561.0000 3,625.3052 64.31 1.77% 2021-06-18 66 6.50%

IH2109.CFE 3,509.6000 3,625.3052 115.71 3.19% 2021-09-17 131 5.90%

IC2103.CFE 6,212.4000 6,213.8319 1.43 0.02% 2021-03-19 6 0.93%

IC2104.CFE 6,154.4000 6,213.8319 59.43 0.96% 2021-04-16 25 9.26%

IC2106.CFE 6,002.4000 6,213.8319 211.43 3.40% 2021-06-18 66 12.48%

IC2109.CFE 5,811.8000 6,213.8319 402.03 6.47% 2021-09-17 131 11.95%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 125,658 -3893 122,994 -5242

IF2104.CFE 10,464 1604 18,441 2423

IF2106.CFE 26,044 3779 60,578 2869

IF2109.CFE 4,966 222 19,802 209

IF总计 167,132 1712 221,815 259

IH2103.CFE 47,194 623 46,870 2171

IH2104.CFE 2,900 539 4,140 478

IH2106.CFE 9,795 997 24,720 1305

IH2109.CFE 1,862 425 5,410 133

IH总计 61,751 2584 81,140 4087

IC2103.CFE 80,169 -1627 106,672 -10092

IC2104.CFE 8,821 714 19,869 2011

IC2106.CFE 18,790 -309 77,556 2214

IC2109.CFE 9,036 -755 42,241 596

IC总计 116,816 -1977 246,338 -5271

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国总统拜登签署了 1.9 万亿美元的新冠纾困救助法案，标志着该法案

正式生效。该法案是拜登政府任内的首个重大立法项目，同时也标志着

拜登完成了此前对选民的承诺——上任 100 天内为符合条件的美国人

分发 1400 美元的支票。新一轮刺激法案将耗资 1.9 万亿美元，包含向

个人分发支票、延长失业保险、向州和地方政府拨款、提高疫苗接种和

检测能力等多个方面。 

2. 国际货币基金组织：预计拜登 1.9 万亿美元的刺激计划将使美国 GDP

在未来三年增长 5%至 6%，需要进一步分析以得到最终估计；大多数

国家应从美国对商品、货物和服务的需求增加中受益；由于美元融资成

本较低，金融环境突然收紧的风险可能会蔓延到新兴市场。 

3. 欧洲央行维持主要再融资利率在 0%不变，维持存款利率在-0.50%不变，

维持边际贷款利率在 0.25%不变，符合市场预期。资产购买计划下净购

买将继续以 200 亿欧元/月速度进行。维持紧急抗疫购债计划（PEPP）

规模保持在 1.85 万亿欧元，二季度购买紧急抗疫购债计划（PEPP）速

度将显著加快。 

4. 欧洲央行上调今明两年 CPI 增速预期，预计今年 GDP 增长 4.0%，此前

预期 3.9%；CPI 同比上涨 1.5%，此前预期 1%；明年 GDP 增长 4.1%，

此前预期 4.2%；CPI 上涨 1.2%，此前预期 1.1%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨，道指和标普 500 指数再创新高。道指涨 0.58%，

纳指涨 2.52%，标普 500 指数涨 1.04%。波音涨近 3%，领涨道指。科技股

普涨，苹果涨 1.65%，Facebook 涨超 3%。新能源汽车股大涨，特斯拉涨

4.72%，蔚来汽车涨 11.42%。美国总统拜登正式签署 1.9 万亿美元刺激法案，

提振了风险偏好。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.2%，刷新历史新高，法国 CAC40 指数

涨 0.72%，英国富时 100 指数涨 0.17%。 

 

港股： 

港股延续涨势，恒生指数收涨 1.65%报 29385.61点，恒生科技指数涨 5.16%，

快手大涨近 11%，美团涨 8.7%。原材料、半导体板块涨幅居前，华虹半导

体涨近 14%，中芯国际、中国铝业等多只股票涨超 10%。大市成交 2153

亿港元，南向资金净买入逾 45 亿港元，腾讯控股获净买入 13.24 亿港元居

首，美团遭净卖出 6.47 亿港元最多。 
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2. 国内市场消息 

1. 十三届全国人大四次会议闭幕。大会批准政府工作报告、“十四五”规

划和 2035 年远景目标纲要，批准关于 2020 年国民经济和社会发展计划

执行情况与 2021 年国民经济和社会发展计划草案报告，批准 2021 年国

民经济和社会发展计划及中央预算。 

2. 国务院领导人在记者会上表示，今年 6%的经济增长目标已经不低，“6%

以上”则是开了个口子。一时走得快，不一定走得稳；只有走得稳，才

能走得有力，还是希望中国经济能够行稳致远，保持长期向好。至于宏

观政策，去年没有搞宽松政策，今年也就没有必要“急转弯”。中国会

进一步主动对外开放，继续缩减外资来华“负面清单”，继续推动服务

业对外开放。 

3. 中、美两国半导体行业协会经过多轮讨论磋商，宣布共同成立“中美半

导体产业技术和贸易限制工作组”，将为中美两国半导体产业建立一个

及时沟通的信息共享机制，交流有关出口管制、供应链安全、加密等技

术和贸易限制等方面政策。 

4. 国资委主任郝鹏强调，要加强关键核心技术攻关，深入实施国企改革三

年行动，健全市场化经营机制，充分激发企业活力，提高核心竞争力，

放大改革综合效应。 

 

3. 投资建议 

隔夜美债收益率涨跌不一，美国三大股指集体上涨，其中道指和标普

500 再创新高，A50 期指方面小幅上涨，美国总统拜登正式签署 1.9 万亿美

元刺激法案，市场风险偏好得到提振。目前 A 股抱团板块在经历大幅调整

后出现一定缩量企稳迹象，不过仍需一段时间震荡并确认阶段底部。我们

预计短期市场进一步回调的空间有限，建议投资者以区间操作为主，等待

指数进一步企稳，仅供参考。 
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