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内容提要 

 行情回顾 

现货市场:震荡 

前一个交易日上证指数收于 3357.74，下跌 0.05%，深证

成指收于 13563.34，上涨 0.65%，创业板指收于 2676.70，

上涨 1.64%。 

 

期指市场: 涨跌不一 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为-0.07%、0.18%和-1.39%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股三大指数涨跌不一，其中道指上涨并再创

历史新高，纳指高开低走，表现较弱，A50 期指方面偏

强震荡。美国 1.9 万亿刺激计划获国会通过，此外 2 月

核心 CPI 弱于预期，缓和了市场此前对通胀走高而加速

货币收紧的担忧。国内方面，中国 2 月社融、信贷增量

均超预期，M2 增速较快回升。目前 A 股抱团板块在经

历大幅调整后出现一定缩量企稳迹象，不过仍需一段时

间震荡并确认阶段底部。我们预计短期市场进一步回调

的空间有限，建议投资者以区间操作为主，等待指数进

一步企稳，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 10 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 4,981.0000 5,003.6121 22.61 0.45% 2021-03-19 7 15.62%

IF2104.CFE 4,974.2000 5,003.6121 29.41 0.59% 2021-04-16 26 5.47%

IF2106.CFE 4,918.0000 5,003.6121 85.61 1.71% 2021-06-18 67 6.18%

IF2109.CFE 4,850.0000 5,003.6121 153.61 3.07% 2021-09-17 132 5.63%

IH2103.CFE 3,527.0000 3,532.0523 5.05 0.14% 2021-03-19 7 4.95%

IH2104.CFE 3,517.0000 3,532.0523 15.05 0.43% 2021-04-16 26 3.97%

IH2106.CFE 3,475.0000 3,532.0523 57.05 1.62% 2021-06-18 67 5.83%

IH2109.CFE 3,423.0000 3,532.0523 109.05 3.09% 2021-09-17 132 5.66%

IC2103.CFE 6,042.8000 6,062.2552 19.46 0.32% 2021-03-19 7 11.09%

IC2104.CFE 5,992.0000 6,062.2552 70.26 1.16% 2021-04-16 26 10.79%

IC2106.CFE 5,853.8000 6,062.2552 208.46 3.44% 2021-06-18 67 12.42%

IC2109.CFE 5,677.0000 6,062.2552 385.26 6.35% 2021-09-17 132 11.65%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 129,551 -36077 128,236 -10907

IF2104.CFE 8,860 -1100 16,018 2279

IF2106.CFE 22,265 -11093 57,709 -377

IF2109.CFE 4,744 -2225 19,593 0

IF总计 165,420 -50495 221,556 -9005

IH2103.CFE 46,571 -16786 44,699 -8493

IH2104.CFE 2,361 243 3,662 651

IH2106.CFE 8,798 -2968 23,415 -821

IH2109.CFE 1,437 -1305 5,277 -11

IH总计 59,167 -20816 77,053 -8674

IC2103.CFE 81,796 -20239 116,764 -12071

IC2104.CFE 8,107 -1964 17,858 1783

IC2106.CFE 19,099 -5495 75,342 886

IC2109.CFE 9,791 -5465 41,645 556

IC总计 118,793 -33163 251,609 -8846

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国国会众议院投票通过了 1.9 万亿美元的经济救助计划最终版本。该

计划将提交美国总统拜登签署成为法律。 

2. 美国 2 月季调后 CPI 环比升 0.4%，预期升 0.4%，前值升 0.3%；未季调

CPI 同比升 1.7%，创近一年来最大升幅，预期升 1.7%，前值升 1.4%；

未季调核心 CPI 同比升 1.3%，预期及前值均为升 1.4%。 

3. 加拿大央行将基准利率维持在 0.25%不变，符合市场预期。加拿大央行：

将保持目前的政策利率水平，直到实现可持续的通胀目标，并继续实施

量化宽松政策；继续以目前每周 40 亿加元的速度实施量化宽松措施；

将保持非常超前的指导，并通过量化宽松计划予以加强和补充；仍然需

要特别的政策支持。 

4. 韩国央行数据显示，2 月韩国贷款总额环比增加 6.7 万亿韩元，史上首

次突破 1000 万亿韩元（8770 亿美元），主因租房者对资金需求旺盛。 

5. 相关人士透露，为防止新冠病毒传播，日本政府已基本决定东京奥运会

和残奥会不接待来自海外普通观众。日本政府和东京奥组委将于 3 月晚

些时候与国际奥委会等机构举行远程会议，就接待海外观众问题作出正

式决定。 

 

美股： 

美股收盘走势再度分化，科技股高开低走。道指涨超 460 点或 1.46%，再

创历史新高；纳指跌 0.04%，标普 500 指数涨 0.6%。波音涨超 6%，领涨

道指。银行股和石油股上涨，科技股全线下跌。苹果跌近 1%，特斯拉跌

0.8%，美光科技跌超 4%。美债收益率下降，美国 1.9 万亿美元财政刺激计

划即将出炉。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.71%，刷新历史新高，法国 CAC40

指数涨 1.11%，英国富时 100 指数跌 0.07%。 

 

港股： 

恒指收涨 0.47%报 28907.52 点，恒生科技指数涨 1.9%，舜宇光学科技涨超

6%，美团涨近 5%。朝云集团挂牌首日收跌 13%。大市成交 1905 亿港元，

南向资金净卖出港股 43.35 亿港元，为连续第三日净卖出。美团遭净卖出

14.18 亿港元居首，小米集团再获净买入 6.49 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 2 月 CPI 同比下降 0.2%，连续 2 个月出现负增长。据测算，去年

价格变动翘尾影响约为-1.8 个百分点，新涨价影响约为 1.6 个百分点。

受去年同期基数较高影响，猪肉价格同比下降 14.9%。2 月 PPI 同比上

涨 1.7%，涨幅比 1月扩大 1.4个百分点。其中，生产资料价格上涨 2.3%，

涨幅扩大 1.8 个百分点。分析称，美国财政刺激政策加码刺激全球通胀

预期、经济边际改善促使大宗商品需求预期升温及全球流动性宽松等因

素，共同推动大宗商品价格上涨，带动 PPI 持续上行。 

2. 中国 2 月社融、信贷增量均超预期，M2 增速较快回升。央行公布数据

显示，2 月份，社会融资规模增量为 1.71 万亿元，新增规模创历年 2

月新高，比上年同期多 8392 亿元；人民币贷款增加 1.36 万亿元，同比

多增 4529 亿元；M2 同比增长 10.1%，增速分别比 1 月末和上年同期高

0.7 个和 1.3 个百分点。数据反映实体经济融资需求较为旺盛，信贷供

需两旺。 

3. 央行副行长陈雨露表示，今年宏观金融政策将会保持连续性、稳定性和

可持续性。广大小微企业普遍关心的贷款延期还本付息等政策将会延续；

大型商业银行普惠小微企业贷款将会增长 30%以上。科创小微企业、

绿色小微企业、乡村振兴战略当中的农村新型经营主体等符合新发展理

念的中小微企业，将会得到特殊融资支持。 

4. 央行公开市场周三开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，完全对冲到期量。

资金面宽松，Shibor短端品种集体下行，隔夜品种下行27.7bp报1.747%，

7 天期下行 2.9bp 报 2.038%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股三大指数涨跌不一，其中道指上涨并再创历史新高，纳指高

开低走，表现较弱，A50 期指方面偏强震荡。美国 1.9 万亿刺激计划获国

会通过，此外 2 月核心 CPI 弱于预期，缓和了市场此前对通胀走高而加速

货币收紧的担忧。国内方面，中国 2 月社融、信贷增量均超预期，M2 增速

较快回升。目前 A 股抱团板块在经历大幅调整后出现一定缩量企稳迹象，

不过仍需一段时间震荡并确认阶段底部。我们预计短期市场进一步回调的

空间有限，建议投资者以区间操作为主，等待指数进一步企稳，仅供参考。 
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