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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3359.29，下跌 1.82%，深证

成指收于 13475.72，下跌 2.80%，创业板指收于 2633.45，

下跌 3.50%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为-2.25%、-1.79%和-2.19%。 

 

其他市场走势: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股三大指数集体上涨，其中纳指涨幅达

3.69%，道指盘中再创新高，此外 A50 期指方面涨幅亦

达 1.68%。受海外市场波动及A股前期涨幅较大的影响，

近期 A 股市场近期风格切换迹象明显，抱团版块调整幅

度较深，并且短期指数方面波动依然较大。不过随着外

盘的企稳，我们预计短期市场进一步回调的空间有限。

我们建议投资者以区间操作为主，等待指数进一步企稳，

仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 9 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 4,966.2000 4,970.9994 4.80 0.10% 2021-03-19 8 2.92%

IF2104.CFE 4,949.8000 4,970.9994 21.20 0.43% 2021-04-16 27 3.82%

IF2106.CFE 4,901.6000 4,970.9994 69.40 1.40% 2021-06-18 68 4.97%

IF2109.CFE 4,835.2000 4,970.9994 135.80 2.73% 2021-09-17 133 4.97%

IH2103.CFE 3,510.0000 3,509.6137 -0.39 -0.01% 2021-03-19 8 -0.33%

IH2104.CFE 3,498.8000 3,509.6137 10.81 0.31% 2021-04-16 27 2.76%

IH2106.CFE 3,455.0000 3,509.6137 54.61 1.56% 2021-06-18 68 5.54%

IH2109.CFE 3,399.4000 3,509.6137 110.21 3.14% 2021-09-17 133 5.71%

IC2103.CFE 6,126.4000 6,108.0027 -18.40 -0.30% 2021-03-19 8 -9.11%

IC2104.CFE 6,075.0000 6,108.0027 33.00 0.54% 2021-04-16 27 4.84%

IC2106.CFE 5,948.6000 6,108.0027 159.40 2.61% 2021-06-18 68 9.29%

IC2109.CFE 5,763.0000 6,108.0027 345.00 5.65% 2021-09-17 133 10.28%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 165,628 22142 139,143 -6299

IF2104.CFE 9,960 2169 13,739 2048

IF2106.CFE 33,358 4559 58,086 625

IF2109.CFE 6,969 1918 19,593 724

IF总计 215,915 30788 230,561 -2902

IH2103.CFE 63,357 12678 53,192 4102

IH2104.CFE 2,118 -240 3,011 -221

IH2106.CFE 11,766 1123 24,236 94

IH2109.CFE 2,742 302 5,288 -134

IH总计 79,983 13863 85,727 3841

IC2103.CFE 102,035 13365 128,835 3566

IC2104.CFE 10,071 3890 16,075 4505

IC2106.CFE 24,594 4966 74,456 4632

IC2109.CFE 15,256 7045 41,089 5238

IC总计 151,956 29266 260,455 17941

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 法国央行行长维勒鲁瓦表示，经济衰退已经过去，今年法国应该是欧洲

经济增长最强劲的国家之一，经济至少增长 5%。 

2. 联合国世界旅游组织发布报告称，受新冠肺炎疫情影响，全球约三分之

一旅游目的地对国际游客“完全关闭”；约三分之一旅游目的地施行管

控。去年为“旅游史上最糟糕的一年”，国际游客同比减少 10 亿人次，

降幅约 74%。 

3. 新西兰联储：将移除部分临时流动性工具；将取消定期拍卖机制；这一

决定不会对货币政策立场造成影响；将取消企业公开市场操作；最后一

次定期拍卖工具（TAF）和企业公开市场操作的招标将于 3 月 16 日举

行。 

4. 欧元区去年第四季度 GDP 终值同比降 4.9%，预期降 5%，初值降 5%；

环比降 0.7%，预期降 0.6%，初值降 0.6%。季调后就业人数终值同比降

1.9%，预期降 2%，初值降 2%；环比升 0.3%，预期升 0.3%，初值升

0.3%。 

5. 日本去年第四季度实际 GDP 环比增 2.8%，预期增 3%，前值增 3%；实

际 GDP 修正值年化环比增长 11.7%，预期增 12.8%，前值增 12.7%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高，道指涨 0.1%，纳指涨 3.69%，标普 500指数涨 1.42%。

科技股报复性反弹，苹果、Facebook 涨超 4%，英伟达涨超 8%。新能源汽

车股大涨，特斯拉涨 19.6%，蔚来汽车涨 17.5%。纳指创 4 个月来最大单日

涨幅。随着美国国债收益率回落，投资者涌入近期连续重挫的科技股。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.4%，法国 CAC40 指数涨 0.37%，英国

富时 100 指数涨 0.17%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.81%报 28773.23 点，恒生科技指数跌 0.23%，大型科技股

涨跌互现，快手涨超 2%，阿里涨 1.5%，中芯国际跌超 4%，京东跌近 3%。

大市成交 2760 亿港元，南向资金净卖出近 89 亿港元。腾讯控股遭净卖出

16.31 亿港元居首，小米集团获净买入 18.05 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行副行长陈雨露表示，“十四五”是我国建立现代金融体系关键时期。

在健全现代货币政策框架方面，工作重点是要完善货币供应调控机制，

保持货币供应量和社会融资规模增速与名义经济增速基本匹配，不搞大

水漫灌，守护好老百姓 “钱袋子”。利率市场化改革也会进一步深化，

中央银行政策利率通过市场利率向贷款利率和存款利率传导更加顺畅，

引导金融资源更多配臵至小微、民营企业。 

2. 经合组织大幅上调全球经济增长预期，称今年世界经济有望增长 5.6%

（此前预计为 4.2%），到年中全球产出将恢复到疫情前水平，明年世界

经济有望增长 4.0%。报告预测，今年美国经济将增长 6.5%，欧元区经

济增长 3.9%，中国经济增长 7.8%。 

3. 据上证报，近期 A 股持续震荡，核心资产领跌两市，市场传闻部分大

型保险机构大量赎回基金，导致市场下跌。有大型保险机构人士表示，

事实并非如此，这个锅不背。一家数千亿元以上资产规模保险机构称，

公司在春节前调仓，不是最近。经过前期调仓，目前权益仓位基本平稳

且在合理区间内。 

4. 央行公开市场周二开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，完全对冲到期量。

资金面平稳，Shibor短端品种涨跌不一。隔夜品种上行 32bp报 2.024%，

7 天期下行 7.7bp 报 2.067%，14 天期下行 2.7bp 报 2.102%，1 个月期上

行 0.1bp 报 2.584%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股三大指数集体上涨，其中纳指涨幅达 3.69%，道指盘中再创

新高，此外 A50 期指方面涨幅亦达 1.68%。受海外市场波动及 A 股前期涨

幅较大的影响，近期 A 股市场近期风格切换迹象明显，抱团版块调整幅度

较深，并且短期指数方面波动依然较大。不过随着外盘的企稳，我们预计

短期市场进一步回调的空间有限。我们建议投资者以区间操作为主，等待

指数进一步企稳，仅供参考。 
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