
 

 

 

  全球商品研究·白糖 

兴证期货.研发产品系列 
糖价震荡，等待新驱动 

2021 年 3 月 8 日  星期一 

内容提要 

上周美糖价格回落，郑糖亦冲高回落。 

国外方面，巴西即将开榨，新榨季大概率减产，不过目

前市场对减产幅度有分歧，美糖远月合约呈贴水结构，关注

新榨季生产情况。 

国内方面，2 月广西销糖 49.77 万吨，同比增加 5.17 万

吨。但目前库存 359.1 万吨，同比增加 31.1 万吨，广西库存

处于历史高位。 

另一方面，由于美糖价格上涨，进口成本增加对国内糖

价形成较强支撑。进口利润减少后，预计一季度进口量减少。

不过广西库存偏高，消费进入淡季，现货端面临较大压力。

如果美糖继续走强，同时厂商积极走货，则现货端将积攒上

涨动能，旺季到来后，糖价有望走强。 

操作建议：观望 

风险提示：极端天气，政策变化 

兴证期货.研发中心 

农产品研究团队 

李国强 

从业资格编号：F0292230 

投资咨询编号：Z0012887 

黄维 

从业资格编号：F3015232 

投资咨询编号：Z0013331 

 

联系人 

黄维 

021-20370941 

huangwei@xzfutures.com 

周度报告 

mailto:huangwei@xzfutures.com


周度报告                                      

 

 

1. 行情回顾 

上周美糖价格回落，郑糖亦冲高回落。 

图 1：郑糖 2105 日线 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  

 

图 2：美 11 号糖主连日线 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部  
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2. 基本面分析 

2.1 现货价格持稳 

产区方面，南宁现货报价 5450 元，昆明报价 5340 元，日照报价 5500

元；销区方面，西安报价 5775 元，上海报价 5720 元。上周基差震荡，5-9

价差走弱。 

2.2 加工糖库存维持高位 

天下粮仓的数据显示，根据对山东、福建、辽宁 12 家糖厂调研统计：

2 月 20 日-2 月 26 日当周，国内加工糖产量为 84700 吨，环比持平；当周

12 家糖厂销糖 24700 吨，去年同期 5600 吨。当周 12 家糖厂库存为 309500

吨，环比降低 16.42%，去年同期 93600 吨。 

图 3：国内产销区食糖现货价 图 4：郑糖主力合约日线 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 5：郑糖基差（柳州现货-郑糖主连） 图 6：郑糖 5-9 价差 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 现货成交一般 

天下粮仓的数据显示，广西、云南白糖成交一般。 

2.4 广西库存偏高 

糖协数据显示，截至 2 月 28 日，2020/2021 年榨季广西全区已有 24 家

糖厂收榨，同比减少 14 家；累计入榨甘蔗 4418 万吨，同比增加 5 万吨；

产混合糖 555.88 万吨，同比减少 18.12 万吨；产糖率 12.58%，同比减少 0.43

个百分点；累计销糖 196.83 万吨，同比减少 49.17 万吨；产销率 35.41%，

同比减少 7.45 个百分点。工业库存 359.1 万吨，同比增加 31.1 万吨。 

其中，2 月单月产量 143.1 万吨，同比减少 16.1 万吨，销量 49.77 万

吨，同比增加 5.17 万吨。 

云南方面，，全省共入榨甘蔗 878.76 万吨，去年同期入榨甘蔗 811.62 

图 7：加工糖产量（万吨） 图 8：加工糖库存（万吨） 

  

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

图 9：广西、云南白糖日成交量 图 10：广西、云南白糖周成交量 

  

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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万吨，产糖 108.23 万吨，去年同期产糖 98.98 万吨，产糖率 12.32%，去年

同期产糖率 12.20%。累计销售新糖 31.03 万吨，去年同期销售糖 31.24 万

吨，销糖率 28.67%，去年同期销糖率 31.57%，2 月份单月销售食糖 12.72

万吨，去年同期月销售食糖 10.82 万吨。 

图 11：广西食糖销量 图 12：广西食糖库存 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.5 糖价宽幅震荡 

2 月广西销糖 49.77 万吨，同比增加 5.17 万吨。但目前库存 359.1 万

吨，同比增加 31.1 万吨，广西库存处于历史高位。 

另一方面，由于美糖价格上涨，进口成本增加对国内糖价形成较强支

撑。进口利润减少后，预计一季度进口量减少。不过广西库存偏高，消费进

入淡季，现货端面临较大压力。如果美糖继续走强，同时厂商积极走货，则

现货端将积攒上涨动能，旺季到来后，糖价有望走强。 

2.6 外盘消息 

据报道，2020-21 榨季截至 2 月 28 日，印度共 502 家糖厂开榨(截至

2020 年 2 月 29 日为 453 家)，其中 98 家收榨，去年同期已收榨糖厂为 70

家。截至 2021 年 2 月 28 日印度全国累计产糖 2337.7 万吨，去年同期为

1948.2 万吨糖。 

另外，截至 2 月底印度已签订 320 万吨出口，目前运出约 100 万吨。 
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