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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

前一个交易日上证指数收于 3501.99，下跌 0.04%，深证

成指收于 14412.31，下跌 0.03%，创业板指收于 2871.97，

上涨 0.70%。 

 

期指市场: 震荡 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为-0.05%、-0.32%和 0.52%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股低开高走，股指期货走势震荡，IC 表

现相对较强，美股方面集体上涨，A50 期指偏强震荡。

整体来看，目前国内经济维持复苏，政府工作报告也再

次明确了宏观政策的不急转弯，短期货币政策或将维持

平稳。海外方面随着美国刺激计划的通过，债券市场对

于股市的边际影响也将趋弱。A 股市场近期风格切换迹

象明显，前期抱团版块调整幅度较大，不过上周五有一

定企稳迹象，而随着两会的召开，市场波动有望减小，

短期指数方面下方存在支撑。我们建议投资者以区间操

作为主，短期股指多单可轻仓持有，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 5 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 5 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/5 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 5,255.4000 5,262.7958 7.40 0.14% 2021-03-19 10 3.40%

IF2104.CFE 5,243.6000 5,262.7958 19.20 0.36% 2021-04-16 29 3.04%

IF2106.CFE 5,190.0000 5,262.7958 72.80 1.38% 2021-06-18 70 4.78%

IF2109.CFE 5,118.8000 5,262.7958 144.00 2.74% 2021-09-17 135 4.90%

IH2103.CFE 3,689.8000 3,688.6818 -1.12 -0.03% 2021-03-19 10 -0.73%

IH2104.CFE 3,678.2000 3,688.6818 10.48 0.28% 2021-04-16 29 2.37%

IH2106.CFE 3,635.0000 3,688.6818 53.68 1.46% 2021-06-18 70 5.03%

IH2109.CFE 3,586.4000 3,688.6818 102.28 2.77% 2021-09-17 135 4.97%

IC2103.CFE 6,399.0000 6,403.4964 4.50 0.07% 2021-03-19 10 1.70%

IC2104.CFE 6,340.2000 6,403.4964 63.30 0.99% 2021-04-16 29 8.25%

IC2106.CFE 6,197.0000 6,403.4964 206.50 3.22% 2021-06-18 70 11.15%

IC2109.CFE 6,008.0000 6,403.4964 395.50 6.18% 2021-09-17 135 11.07%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 135,023 8155 139,007 -6531

IF2104.CFE 5,989 851 9,424 773

IF2106.CFE 24,400 1643 53,541 -352

IF2109.CFE 4,735 54 18,060 438

IF总计 170,147 10703 220,032 -5672

IH2103.CFE 52,510 2240 49,215 -1939

IH2104.CFE 1,854 189 2,263 -119

IH2106.CFE 10,436 -23 23,944 197

IH2109.CFE 1,812 80 4,650 -185

IH总计 66,612 2486 80,072 -2046

IC2103.CFE 84,514 5334 125,358 -920

IC2104.CFE 5,248 1072 9,248 1442

IC2106.CFE 17,437 1737 68,400 2923

IC2109.CFE 7,547 -1330 34,044 86

IC总计 114,746 6813 237,050 3531

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储博斯蒂克：美国总体失业率接近 10%左右；不均衡的影响是这

次危机的特征；基线预期是今年美国经济将增长 5%-6%；目前的货币

政策立场是合适的；经济仍面临着相当大的困难；预计到美联储开始取

消宽松政策时，美国将接近充分就业，经济增长将非常强劲。 

2. 美联储梅斯特：债券市场反映了近期数据的强劲；就业报告显示，形势

正朝着正确的方向发展；美联储仍然远远没有达到其目标；在疫苗分发

和财政支持落实之前，我们继续支持经济是至关重要的。 

3. 美联储卡什卡利：美国 10 年期国债实际收益率与去年夏季基本持平；

实际收益率的上升会让我担心，可能会让我有理由做出政策回应，但我

没有看到这种情况；债市的最近走势表明，美联储的框架正在传递我们

想要的结果。 

4. 美国 2 月季调后非农就业人口新增 37.9 万人，预期增 18.2 万人，前值

增 4.9 万人。美国 2 月失业率 6.2%，预期 6.3%，前值 6.3%。美国劳工

部表示，2 月份大部分新增就业出现在休闲和酒店行业，临时帮助服务、

医疗保健和社会援助、零售贸易和制造业的新增就业较少；在建筑和矿

业、州和地方政府教育等行业的就业率下降。 

5. 日本央行行长黑田东彦：日本经济正在回暖，经济和物价面临下行风险；

如有需要，会考虑进一步扩大新冠疫情支持计划；将继续采取适当的政

策，引入负利率有助于降低收益率曲线，有助于提振经济。 

 

美股： 

美股上演大逆转，道指涨超 570 点或 1.85%；纳指涨 1.55%，而盘中一度跌

超 2%；标普 500 指数涨 1.95%。雪佛龙、英特尔涨超 4%，领涨道指。苹

果涨超 1%，谷歌涨超 3%，特斯拉跌近 4%。中概股跟谁学涨约 10%，蔚

来汽车跌近3%。本周，美股涨跌不一，道指涨1.82%，标普500指数涨0.81%，

纳指跌 2.06%，连跌三周。 

 

欧股： 

欧股全线收跌，德国 DAX 指数跌 0.97%，法国 CAC40 指数跌 0.82%，英

国富时 100 指数跌 0.31%。本周，欧股集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.97%，

法国 CAC40 指数涨 1.39%，英国富时 100 指数涨 2.27%。 

 

港股： 

恒生指数收跌 0.47%，守住 29000 点关口，原材料、医疗板块走低；恒生

科技指数跌 2.1%，阿里健康跌超 8%，快手跌近 5%。能源、内银、电讯股

逆势走强。 
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2. 国内市场消息 

1. 政府工作报告明确今年主要目标：GDP 增长 6%以上；CPI 在 3%左右；

城镇新增就业 1100 万人以上。今年部分重点工作：今年赤字率 3.2%、

将小规模纳税人增值税起征点从月销售额 10 万元提高到 15 万元、中小

企业宽带和专线平均资费再降 10%、稳定增加汽车、家电等大宗消费；

推动区域全面经济伙伴关系协定尽早生效实施、中欧投资协定签署。 

2. 政府工作报告提出，“十四五”主要目标包括：常住人口城镇化率提高

到 65%；人均预期寿命再提高 1 岁；城镇调查失业率控制在 5.5%以内；

基本养老保险参保率提高到 95%。 

3. 政府工作报告提出，今年要保持宏观政策连续性稳定性可持续性，促进

经济运行在合理区间。在区间调控基础上加强定向调控、相机调控、精

准调控。宏观政策要继续为市场主体纾困，保持必要支持力度，不急转

弯，根据形势变化适时调整完善，进一步巩固经济基本盘。 

4. 中国今年前两个月进出口实现创纪录增长。海关总署公布数据显示，在

经济积极复苏和新冠疫情好转背景下，前 2 个月，我国货物贸易进出口

总值 5.44 万亿元人民币，同比增长 32.2%。其中，出口增长 50.1%，进

口增长 14.5%，贸易顺差 6758.6 亿元，去年同期为逆差 433 亿元。按

美元计价，前 2 个月，我国进出口总值 8344.9 亿美元，增长 41.2%。

其中，出口增长 60.6%，进口增长 22.2%，贸易顺差 1032.5 亿美元，去

年同期为逆差 72.1 亿美元。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股低开高走，股指期货走势震荡，IC 表现相对较强，美股方

面集体上涨，A50 期指偏强震荡。整体来看，目前国内经济维持复苏，政

府工作报告也再次明确了宏观政策的不急转弯，短期货币政策或将维持平

稳。海外方面随着美国刺激计划的通过，债券市场对于股市的边际影响也

将趋弱。A 股市场近期风格切换迹象明显，前期抱团版块调整幅度较大，

不过上周五有一定企稳迹象，而随着两会的召开，市场波动有望减小，短

期指数方面下方存在支撑。我们建议投资者以区间操作为主，短期股指多

单可轻仓持有，仅供参考。 
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