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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3503.49，下跌 2.05%，深证

成指收于 14416.06，下跌 3.46%，创业板指收于 2851.87，

下跌 4.87%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为-2.53%、-2.49%和-1.44%。 

 

其他市场走势: 下跌 

美股下跌 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美债收益率多数走高，美国三大股指继续下跌，

纳指跌幅超 2%，A50 期指方面下跌近 1%，美联储主席

的讲话虽然表达了对金融市场的担忧，但并未提及实质

性的措施和承诺。近期海外市场波动加大，A 股亦受到

影响，而前期抱团板块的持续下跌对指数产生了较大的

下行压力。目前临近两会召开，我们认为后期市场波动

有望减小，短期整体走势依然以震荡为主。我们建议投

资者以区间操作为主，短期股指前期多单可轻仓持有，

仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 4 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 5,268.6000 5,280.7058 12.11 0.23% 2021-03-19 11 5.04%

IF2104.CFE 5,251.2000 5,280.7058 29.51 0.56% 2021-04-16 30 4.51%

IF2106.CFE 5,201.4000 5,280.7058 79.31 1.50% 2021-06-18 71 5.12%

IF2109.CFE 5,130.8000 5,280.7058 149.91 2.84% 2021-09-17 136 5.05%

IH2103.CFE 3,705.4000 3,708.6606 3.26 0.09% 2021-03-19 11 1.93%

IH2104.CFE 3,696.4000 3,708.6606 12.26 0.33% 2021-04-16 30 2.67%

IH2106.CFE 3,655.6000 3,708.6606 53.06 1.43% 2021-06-18 71 4.88%

IH2109.CFE 3,605.0000 3,708.6606 103.66 2.80% 2021-09-17 136 4.97%

IC2103.CFE 6,372.8000 6,401.9917 29.19 0.46% 2021-03-19 11 10.03%

IC2104.CFE 6,317.4000 6,401.9917 84.59 1.32% 2021-04-16 30 10.66%

IC2106.CFE 6,167.0000 6,401.9917 234.99 3.67% 2021-06-18 71 12.51%

IC2109.CFE 5,985.0000 6,401.9917 416.99 6.51% 2021-09-17 136 11.59%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 126,868 24694 145,538 15502

IF2104.CFE 5,138 1076 8,651 1296

IF2106.CFE 22,757 4999 53,893 4204

IF2109.CFE 4,681 981 17,622 1487

IF总计 159,444 31750 225,704 22489

IH2103.CFE 50,270 7094 51,154 4300

IH2104.CFE 1,665 467 2,382 627

IH2106.CFE 10,459 1910 23,747 1067

IH2109.CFE 1,732 362 4,835 639

IH总计 64,126 9833 82,118 6633

IC2103.CFE 79,180 8181 126,278 5373

IC2104.CFE 4,176 1462 7,806 2053

IC2106.CFE 15,700 1447 65,477 75

IC2109.CFE 8,877 2854 33,958 3217

IC总计 107,933 13944 233,519 10718

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储主席鲍威尔表示，金融条件趋紧会让人感到担忧；近期债券市场

波动“引起我的注意”；条件没满足之前，美联储不会加息；当前，我

们还没有取得太多进展；关键是要让通胀预期锚定在 2%；美联储将在

缩减 QE 之前进行很好的沟通；当前的货币政策立场是合适的，如果条

件急剧变化，美联储将使用政策工具。 

2. 美国至 2 月 27 日当周初请失业金人数为 74.5 万人，预期 75 万人，前

值 73 万人。 

3. 欧元区 1 月失业率 8.1%，预期 8.3%，前值为 8.3%；欧元区 1 月零售销

售环比降 5.9%，预期降 1.1%，前值升 2%。 

4. 国际油价集体上涨，美油 4 月合约涨 4.49%报 64.03 美元/桶，创近两年

来新高；布油 5 月合约涨 4.98%报 67.26 美元/桶。欧佩克+表示将延长

限产措施至 4 月底，令油价得到提振。 

5. 美债收益率多数走高，3 月期美债收益率持平报 0.041%，2 年期美债收

益率涨0.4个基点报0.157%，3年期美债收益率涨1.6个基点报0.314%，

5 年期美债收益率涨 5.8 个基点报 0.796%，10 年期美债收益率涨 8.5 个

基点报 1.571%，30 年期美债收益率涨 4.4 个基点报 2.323%。 

 

美股： 

美国三大股指均收跌逾 1%。道指跌 1.11%，纳指跌 2.11%，标普 500 指数

跌 1.34%。英特尔、家得宝、迪士尼均跌超 2%，领跌道指。芯片股大跌，

美光科技跌超 5%，AMD 跌近 4%。特斯拉跌近 5%。中概股百度跌 6.2%，

哔哩哔哩跌 8.73%。美联储主席鲍威尔称市场混乱和金融状况持续收紧令

他担忧。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.17%，法国 CAC40 指数涨 0.01%，

英国富时 100 指数跌 0.37%。 

 

港股： 

恒指收跌 2.15%，医疗、原材料、工业板块走低，药明生物领跌蓝筹。恒

生科技指数跌 5.84%，成份股全线下挫，美团跌近 9%，快手跌超 5%。全

日大市成交 2243.54 亿港元，前一交易日为 1850.23 亿港元。南向资金净卖

出港股 43.32 亿港元，美团、腾讯控股、香港交易所分别遭净卖出 10.23 亿

港元、8.91 亿港元、7.02 亿港元；中国移动逆市获净买入 10.79 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 十三届全国人大四次会议将于 3 月 5 日上午开幕，11 日闭幕，共安排 3

次全体会议，大会议程有 10 项，包括审议政府工作报告，审查国民经

济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要草案等。 

2. 十三届全国人大四次会议大会发言人：将审议并通过“十四五”规划和

2035 年远景目标纲要草案等；中国已有 17 支新冠疫苗进入临床试验阶

段；新发展格局是开放的、相互促进的国内国际双循环。 

3. 国家统计局对全国流通领域 9 大类 50 种重要生产资料市场价格的监测

显示，2021 年 2 月下旬与 2 月中旬相比，32 种产品价格上涨，12 种下

降，6 种持平；生猪价格环比下降 8.4%。 

4. 全国政协委员、证监会原主席肖钢表示，稳定回报和高成长行业公司受

青睐，是市场正常现象。对所谓龙头股追捧过度时，就会产生泡沫，市

场迟早会调节与纠正。注册制并没有一个固定的、统一的模式，我国股

票市场具有新兴加转轨的特点，必须从我国实际出发，探索符合国情的

注册制框架。 

 

3. 投资建议 

隔夜美债收益率多数走高，美国三大股指继续下跌，纳指跌幅超 2%，

A50 期指方面下跌近 1%，美联储主席的讲话虽然表达了对金融市场的担忧，

但并未提及实质性的措施和承诺。近期海外市场波动加大，A 股亦受到影

响，而前期抱团板块的持续下跌对指数产生了较大的下行压力。目前临近

两会召开，我们认为后期市场波动有望减小，短期整体走势依然以震荡为

主。我们建议投资者以区间操作为主，短期股指前期多单可轻仓持有，仅

供参考。 
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