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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

前一个交易日上证指数收于 3576.90，上涨 1.95%，深证

成指收于 14932.39，上涨 1.23%，创业板指收于 2997.75，

上涨 1.04%。 

 

期指市场: 上涨 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为 2.10%、2.91%和 1.47%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美国三大股指集体收跌，纳指跌幅达 2.7%，

A50 期指方面下跌 0.88%。隔夜美国经济数据不及预期

且美债收益率多数反弹，再次压制市场风险偏好。A 股

方面，昨日陆股通大幅流入 90 亿，带动市场大幅走强。

目前临近两会召开，我们认为后期市场波动有望减小，

短期整体走势依然以震荡为主。我们建议投资者以区间

操作为主，短期前多可轻仓持有，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 3 月 3 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 3 月 3 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/3/3 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 5,411.0000 5,452.2125 41.21 0.76% 2021-03-19 12 15.24%

IF2104.CFE 5,385.0000 5,452.2125 67.21 1.23% 2021-04-16 31 9.62%

IF2106.CFE 5,343.2000 5,452.2125 109.01 2.00% 2021-06-18 72 6.72%

IF2109.CFE 5,269.8000 5,452.2125 182.41 3.35% 2021-09-17 137 5.91%

IH2103.CFE 3,809.6000 3,817.4128 7.81 0.20% 2021-03-19 12 4.13%

IH2104.CFE 3,797.2000 3,817.4128 20.21 0.53% 2021-04-16 31 4.13%

IH2106.CFE 3,753.0000 3,817.4128 64.41 1.69% 2021-06-18 72 5.67%

IH2109.CFE 3,705.0000 3,817.4128 112.41 2.94% 2021-09-17 137 5.20%

IC2103.CFE 6,463.0000 6,524.7513 61.75 0.95% 2021-03-19 12 19.09%

IC2104.CFE 6,400.2000 6,524.7513 124.55 1.91% 2021-04-16 31 14.90%

IC2106.CFE 6,242.6000 6,524.7513 282.15 4.32% 2021-06-18 72 14.53%

IC2109.CFE 6,045.6000 6,524.7513 479.15 7.34% 2021-09-17 137 12.97%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 102,174 -28831 130,036 -15811

IF2104.CFE 4,062 -1043 7,355 72

IF2106.CFE 17,758 -3093 49,689 -1138

IF2109.CFE 3,700 -998 16,135 237

IF总计 127,694 -33965 203,215 -16640

IH2103.CFE 43,176 -5413 46,854 -5142

IH2104.CFE 1,198 -17 1,755 182

IH2106.CFE 8,549 -1782 22,680 -308

IH2109.CFE 1,370 -333 4,196 -314

IH总计 54,293 -7545 75,485 -5582

IC2103.CFE 70,999 -8217 120,905 -8005

IC2104.CFE 2,714 28 5,753 663

IC2106.CFE 14,253 -714 65,402 1670

IC2109.CFE 6,023 -254 30,741 -192

IC总计 93,989 -9157 222,801 -5864

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储褐皮书：1 月至 2 月中旬，大多数联邦储备地区经济活动温和扩

张；随着新冠疫苗的普及，大多数企业对未来 6-12 个月仍持乐观态度；

多数地区报告称，就业水平在报告期内有所上升，尽管速度缓慢；多个

地区报告预计未来几个月物价将温和上涨。 

2. 欧洲央行管委埃尔南德斯德科斯表示，欧洲央行必须避免名义利率过早

上升，必须维持相当规模货币刺激，希望建立 2%对称通胀目标。欧洲

央行随时准备根据需要调整所有工具，即使欧元上行压力已经缓解，也

必须监控外汇市场。 

3. 美国 2 月 ADP 就业人数 11.7 万人，预期 17.7 万人，前值 17.4 万人。2

月金融服务业就业人数不变，1 月为增加 0.1 万人；制造业就业人数减

少 1.4 万人，1 月为增加 0.1 万人。 

4. 美国 2 月 Markit 服务业 PMI 终值 59.8，预期 58.9，前值 58.9。美国 2

月 ISM 非制造业 PMI 为 55.3，预期 58.7，前值 58.7。 

5. 美债收益率多数上涨，3 月期美债收益率跌 0.5 个基点报 0.041%，2 年

期美债收益率涨 2.4 个基点报 0.153%，3 年期美债收益率涨 4.6 个基点

报 0.298%，5 年期美债收益率涨 7.4 个基点报 0.738%，10 年期美债收

益率涨 9个基点报 1.486%，30年期美债收益率涨 8.4个基点报 2.279%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌。纳指跌 2.7%，道指跌 0.39%，标普 500指数跌 1.31%。

科技股大跌，苹果跌 2.45%，亚马逊跌近 3%，奈飞、特斯拉跌近 5%。新

能源汽车股全线走低，百度跌近 8%，蔚来汽车跌 4%。美债收益率继续上

涨，令美股承压。美联储褐皮书显示多数地区经济温和扩张。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.29%，法国 CAC40 指数涨 0.35%，英

国富时 100 指数涨 0.93%。 

 

港股： 

恒指收涨 2.7%报 29880.42 点，恒生科技指数涨 1.17%，腾讯控股涨近 4%，

中国稀土大涨 33%，恒腾网络涨 15%。南向资金净买入港股 57.47 亿港元，

腾讯控股获净买入 18.24亿港元居首，紫金矿业遭净卖出 4.05亿港元最多。

中国台湾加权指数收涨 1.66%，报 16211.73 点。 
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2. 国内市场消息 

1. 住建部赴长三角调研房地产市场，多个热点城市加码楼市调控。住建部

副部长倪虹强调，要以稳地价、稳房价、稳预期为目标，增强工作积极

性、主动性、创造性，确保房地产市场平稳运行。杭州市从防范经营贷

消费贷违规流入房地产等四方面进一步规范房地产市场秩序。上海市进

一步加强房地产市场管理，实施住房限售，对按照优先购房政策购买的

新建商品住房，在购房合同网签备案满 5 年后方可转让。在房价地价联

动基础上，商品住宅用地出让实行限价竞价。 

2. 全国政协十三届四次会议召开新闻发布会，为今年全国两会首场新闻发

布会。据介绍，全国政协十三届四次会议为期六天半，将于 3 月 4 日下

午 3 时在人民大会堂开幕，3 月 10 日下午闭幕。发布会透露，目前个

人信息保护法草案已提请全国人大常委会审议。今年政协将积极应对老

龄化等问题列入重点协商议题，并将组织委员深入探讨。 

3. 中国 2 月财新服务业 PMI 为 51.5，为 2020 年 5 月以来最低值，综合

PMI 为 51.7。服务业供求增速继续放缓，外需疲弱，就业形势恶化，通

胀压力增加，但疫情防控形势好转、不利季节即将过去等因素提振企业

信心，企业预期更加乐观。 

4. 央行公开市场开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，完全对冲到期量。资金

面宽松，Shibor 短端品种集体下行。隔夜品种下行 30.4bp 报 1.471%，7

天期下行 26.7bp 报 1.89%，14 天期下行 8.9bp 报 2.107%，1 个月期下

行 2.8bp 报 2.654%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美国三大股指集体收跌，纳指跌幅达 2.7%，A50 期指方面下跌

0.88%。隔夜美国经济数据不及预期且美债收益率多数反弹，再次压制市场

风险偏好。A 股方面，昨日陆股通大幅流入 90 亿，带动市场大幅走强。目

前临近两会召开，我们认为后期市场波动有望减小，短期整体走势依然以

震荡为主。我们建议投资者以区间操作为主，短期前多可轻仓持有，仅供

参考。 

 



日度报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货

研究发展部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 


