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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3564.08，下跌 1.99%，深证

成指收于 14870.66，下跌 2.44%，创业板指收于 3007.46，

下跌 3.37%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为-2.54%、-2.18%和-1.28%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股上涨 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股低开高走，三大指数集体收涨，道指再创

历史新高，A50 期指跟随美股上涨，美联储主席重申宽

松立场，提振市场风险偏好。昨日 A 股受港股拖累大幅

下跌，不过市场经过近期的大幅调整，指数方面继续下

跌的空间已经有限。A 股现阶段仍处于大幅波动的震荡

整理时期，我们建议投资者股指以区间震荡操作为主，

前多可轻仓持有，未来继续关注货币政策是否有转向收

紧的信号。仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 2 月 24 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 2 月 24 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/2/24 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 5,419.6000 5,437.5683 17.97 0.33% 2021-03-19 17 4.70%

IF2104.CFE 5,409.6000 5,437.5683 27.97 0.51% 2021-04-16 36 3.46%

IF2106.CFE 5,359.8000 5,437.5683 77.77 1.43% 2021-06-18 77 4.49%

IF2109.CFE 5,285.0000 5,437.5683 152.57 2.81% 2021-09-17 142 4.78%

IH2103.CFE 3,798.2000 3,805.4719 7.27 0.19% 2021-03-19 17 2.72%

IH2104.CFE 3,795.0000 3,805.4719 10.47 0.28% 2021-04-16 36 1.85%

IH2106.CFE 3,759.0000 3,805.4719 46.47 1.22% 2021-06-18 77 3.84%

IH2109.CFE 3,711.0000 3,805.4719 94.47 2.48% 2021-09-17 142 4.23%

IC2103.CFE 6,491.2000 6,536.1861 44.99 0.69% 2021-03-19 17 9.80%

IC2104.CFE 6,435.0000 6,536.1861 101.19 1.55% 2021-04-16 36 10.41%

IC2106.CFE 6,293.4000 6,536.1861 242.79 3.71% 2021-06-18 77 11.67%

IC2109.CFE 6,104.0000 6,536.1861 432.19 6.61% 2021-09-17 142 11.27%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 147,627 34911 156,576 10352

IF2104.CFE 3,526 1841 3,458 1405

IF2106.CFE 22,725 7209 47,550 5888

IF2109.CFE 5,420 1936 12,763 2059

IF总计 179,298 45897 220,347 19704

IH2103.CFE 49,036 4336 52,759 2540

IH2104.CFE 682 235 553 72

IH2106.CFE 9,318 1279 19,703 1801

IH2109.CFE 1,988 -126 4,011 67

IH总计 61,024 5724 77,026 4480

IC2103.CFE 91,900 18137 140,752 5414

IC2104.CFE 2,372 962 2,753 1096

IC2106.CFE 18,010 5636 61,484 3439

IC2109.CFE 5,983 1267 27,211 1055

IC总计 118,265 26002 232,200 11004

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国总统拜登将签署行政命令，对半导体在内等关键产品全球供应链进

行审查，致力于解决近期困扰全球的晶片缺货问题。 

2. 美联储主席鲍威尔：经济复苏还有很长的路要走，物价上涨迹象并不一

定导致持续性高通胀；有信心美联储将成功提高通胀水平，使其平均值

达到 2%；可能需要 3 年以上的时间才能达到通胀目标；某些资产价格

的确因为部分措施而有所升高。 

3. IMF 总裁格奥尔基耶娃：各国央行应该保持宽松的货币和金融政策，以

支持信贷流向家庭和企业；呼吁有针对性、持续的财政支持；二十国集

团应该加大对弱势国家支持力度。 

4. 美联储理事布雷纳德：通胀预期“仍然非常低”，预计将会加快回升；

美国失业率目前接近 10%；离实现就业和物价目标还很远，需要一些

时间才能实现；可能会看到反映不平衡的短期通胀压力。 

5. 美债收益率多数上涨，3 月期美债收益率持平报 0.035%，2 年期美债收

益率涨1.6个基点报0.133%，3年期美债收益率涨1.8个基点报0.241%，

5 年期美债收益率涨 3.4 个基点报 0.607%，10 年期美债收益率涨 3.3 个

基点报1.38%，创一年来新高；30年期美债收益率涨5.2个基点报2.235%。 

 

美股： 

美国三大股指低开高走。道指收涨逾 420点，再创历史新高；纳指涨 0.99%，

标普 500 指数涨 1.14%。波音涨超 8%，领涨道指。特斯拉涨超 6%，苹果

跌 0.41%。WSB 热门概念股表现强势，游戏驿站涨近 104%，AMC 娱乐控

股涨超 18%。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.8%，法国 CAC40 指数涨 0.31%，英国

富时 100 指数涨 0.5%。 

 

港股： 

港股大幅下挫。恒生指数收跌 2.99%报 29718.24 点，恒生国企指数跌 3.36%

报 11509.73 点，恒生科技指数跌 5.1%报 9360.95 点。全日大市放量成交

3530.05 亿港元，创纪录新高。南向资金净卖出 199.6 亿港元，为港股通开

通以来最大净卖出规模，净卖出前三个股为：腾讯控股（49.17 亿港元）、

美团（41.95 亿港元）、香港交易所（40.4 亿港元）；中国移动获净买入 4.99

亿港元最多。 
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2. 国内市场消息 

1. 《国家综合立体交通网规划纲要》出炉，勾勒出未来 15 年我国综合立

体交通网建设目标和实现路径。按照规划，到 2035 年，我国要基本建

成便捷顺畅、经济高效、绿色集约、智能先进、安全可靠的现代化高质

量国家综合立体交通网，实现国际国内互联互通、全国主要城市立体畅

达、县级节点有效覆盖，有力支撑“全国 123 出行交通圈”（都市区 1

小时通勤、城市群 2 小时通达、全国主要城市 3 小时覆盖）和“全球

123 快货物流圈”（国内 1 天送达、周边国家 2 天送达、全球主要城市 3

天送达）。 

2. 商务部表示，中国积极考虑加入全面与进步跨太平洋伙伴关系协定

（CPTPP），已与一些成员国进行非正式接触。商务部还将新认定一批

外贸转型升级基地，培育一批加工贸易产业园区；建设一批国家进口贸

易促进创新示范区，扩大进口规模，带动相关产业提质增效。 

3. 香港财政司司长陈茂波表示，充分考虑对证券市场和国际竞争力影响后，

决定提交法案调整股票印花税税率，由现时买卖双方按交易金额各付

0.1%提高至 0.13%。港交所对此回应称，市场需要时间来消化，印花税

提升不会在几个月内就实行，仍需要立法。 

4. 央行公开市场周三开展100亿元7天期逆回购操作，当日无逆回购到期，

净投放 100 亿元。资金面宽松，Shibor 短端品种集体下行，隔夜品种下

行 47.2bp 报 1.512%，7 天期下行 16.3bp 报 2.114%，14 天期下行 5bp

报 2.368%，1 个月期下行 0.6bp 报 2.727%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股低开高走，三大指数集体收涨，道指再创历史新高，A50 期

指跟随美股上涨，美联储主席重申宽松立场，提振市场风险偏好。昨日 A

股受港股拖累大幅下跌，不过市场经过近期的大幅调整，指数方面继续下

跌的空间已经有限。A 股现阶段仍处于大幅波动的震荡整理时期，我们建

议投资者股指以区间震荡操作为主，前多可轻仓持有，未来继续关注货币

政策是否有转向收紧的信号。仅供参考。 
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