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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3636.36，下跌 0.17%，深证

成指收于 15243.25，下跌 0.61%，创业板指收于 3112.36，

下跌 0.84%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为-0.77%、-0.01%和-0.51%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股剧烈震荡，其中纳指开盘跌幅一度超过

3%，但随后美联储主席鲍威尔重申货币宽松立场，并且

表示通胀仍然远低于美联储目标，随后美股快速反弹，

最终三大指数收盘涨跌不一，A50 期指小幅收涨。国内

方面，短期经济存在回暖预期，同时流动性暂无大幅收

紧风险，不过由于 A 股前期涨幅较大，现阶段仍处于大

幅波动的震荡整理时期。我们建议投资者股指前多轻仓

持有，未来继续关注货币政策是否有转向收紧的信号。

仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 2 月 23 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 2 月 23 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/2/23 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 5,563.6000 5,579.6681 16.07 0.29% 2021-03-19 18 3.87%

IF2104.CFE 5,554.4000 5,579.6681 25.27 0.45% 2021-04-16 37 2.96%

IF2106.CFE 5,505.2000 5,579.6681 74.47 1.33% 2021-06-18 78 4.14%

IF2109.CFE 5,428.0000 5,579.6681 151.67 2.72% 2021-09-17 143 4.60%

IH2103.CFE 3,886.6000 3,897.7164 11.12 0.29% 2021-03-19 18 3.83%

IH2104.CFE 3,879.4000 3,897.7164 18.32 0.47% 2021-04-16 37 3.07%

IH2106.CFE 3,844.4000 3,897.7164 53.32 1.37% 2021-06-18 78 4.24%

IH2109.CFE 3,796.8000 3,897.7164 100.92 2.59% 2021-09-17 143 4.38%

IC2103.CFE 6,569.8000 6,631.2286 61.43 0.93% 2021-03-19 18 12.45%

IC2104.CFE 6,508.2000 6,631.2286 123.03 1.86% 2021-04-16 37 12.13%

IC2106.CFE 6,352.8000 6,631.2286 278.43 4.20% 2021-06-18 78 13.03%

IC2109.CFE 6,158.0000 6,631.2286 473.23 7.14% 2021-09-17 143 12.08%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 112,716 -20373 146,224 -6049

IF2104.CFE 1,685 -10 2,053 518

IF2106.CFE 15,516 -2717 41,662 -355

IF2109.CFE 3,484 -1460 10,704 -261

IF总计 133,401 -24560 200,643 -6147

IH2103.CFE 44,700 -4451 50,219 -1831

IH2104.CFE 447 58 481 142

IH2106.CFE 8,039 437 17,902 533

IH2109.CFE 2,114 -65 3,944 36

IH总计 55,300 -4021 72,546 -1120

IC2103.CFE 73,763 -24773 135,338 -5823

IC2104.CFE 1,410 223 1,657 593

IC2106.CFE 12,374 -6515 58,045 -1410

IC2109.CFE 4,716 -1715 26,156 -129

IC总计 92,263 -32780 221,196 -6769

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 加拿大央行行长麦克勒姆：加拿大经济的复苏还有很长的路要走；在相

当长的一段时间内，仍需要货币刺激。 

2. 日本厚生劳动省公布 2020 年日本人口动态统计初值显示，新生儿出生

数为 872683 人，创纪录新低，较上年减少 25917 人。 

3. 欧元区 1 月 CPI 终值同比升 0.9%，预期升 0.9%，前值升 0.9%；环比升

0.2%，预期升 0.2%，前值升 0.3%。 

4. 英国至 2020 年 12 月三个月 ILO就业人数降 11.4万人，预期降 3 万人，

前值降 8.8 万人。2021 年 1 月失业率为 7.2%，创 2020 年 4 月以来新低，

前值 7.4%；失业金申请人数下降 2 万人，前值增 0.7 万人。 

5. 意大利 2020 年 12 月未季调工业订单同比升 7%，前值升 5.3%；季调后

环比升 1.7%，前值降 1.3%；调整后工业销售同比降 0.5%，前值降 4.6%；

季调后环比升 1%，前值降 2%。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一，道指涨 0.05%，纳指跌 0.5%，标普 500指数涨 0.13%。

迪士尼涨 2.8%，领涨道指。科技股涨跌不一，苹果跌 0.11%，奈飞涨超 2%。

新能源汽车股普跌，特斯拉跌超 2%，蔚来汽车和理想汽车跌超 3%。区块

链股遭重挫，嘉楠科技跌近 15%，RiotBlockchain 跌超 24%。美联储主席鲍

威尔暗示将坚持宽松货币政策，美股探底回升，盘初道指一度跌超 1%，纳

指一度跌超 3%。 

 

欧股： 

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.61%，法国 CAC40 指数涨 0.22%，英

国富时 100 指数涨 0.21%。 

 

港股： 

恒生指数收涨逾 1%，恒生科技指数跌超 1%；大市成交 2675 亿港元。51

信用卡大涨近 240%；航空股表现亮眼，南方航空涨近 15%。重磅科技股纷

纷下挫，快手跌超 5%，小米跌超 3%。南向资金净买入港股 77.63 亿港元，

腾讯控股获净买入 24.14亿港元居首，小米集团遭净卖出 6.42亿港元最多。 
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2. 国内市场消息 

1. 中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于加快推进乡村人才振兴的意

见》，要求加快培养农业生产经营人才，突出抓好家庭农场经营者、农

民合作社带头人培育。加快培养农村二三产业发展人才，加强农村电商

人才培育。提升电子商务进农村效果，开展电商专家下乡活动。加强乡

村人才振兴投入保障，支持涉农企业加大乡村人力资本开发投入。 

2. 国资委表示，2021 年将坚持“两利四率”指标体系，推动中央企业净

利润、利润总额增速高于国民经济增速，营业收入利润率、研发投入强

度、全员劳动生产率明显提高，同时保持资产负债率稳健可控。正编制

中央企业“十四五”规划来确定中央企业未来增长指标，关键是促进中

央企业高质量发展。 

3. 国资委明确未来国企重组方向：将聚焦战略安全、产业引领、国计民生、

公共服务等功能，加快国有资本布局优化和结构调整，推动国有资本向

关系国家安全和国民经济命脉的重要行业领域集中，加大对国防军工、

能源资源粮食供应、骨干网络、新型基础设施等领域投入。 

4. 央行公开市场周二开展100亿元7天期逆回购操作，当日无逆回购到期，

净投放 100 亿元。Shibor 多数上行，隔夜品种上行 47.2bp 报 1.984%，7

天期上行 7.1bp 报 2.277%，14 天期上行 9.4bp 报 2.418%，1 个月期下

行 0.7bp 报 2.733%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股剧烈震荡，其中纳指开盘跌幅一度超过 3%，但随后美联储主

席鲍威尔重申货币宽松立场，并且表示通胀仍然远低于美联储目标，随后

美股快速反弹，最终三大指数收盘涨跌不一，A50 期指小幅收涨。国内方

面，短期经济存在回暖预期，同时流动性暂无大幅收紧风险，不过由于 A

股前期涨幅较大，现阶段仍处于大幅波动的震荡整理时期。我们建议投资

者股指前多轻仓持有，未来继续关注货币政策是否有转向收紧的信号。仅

供参考。 
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