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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3642.44，下跌 1.45%，深证

成指收于 15336.95，下跌 3.07%，创业板指收于 3138.67，

下跌 4.47%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2103、IH2103 和 IC2103 合约走势分别

为-2.97%、-3.19%和-0.54%。 

 

其他市场走势: 下跌 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜 A50 期指小幅上涨，美国三大股指收盘涨跌不

一，其中道指涨 0.09%，纳指跌 2.46%，标普 500 指数

跌 0.77%，拜登 1.9 万亿美元刺激法案获得推进，有望

本周在众议院通过。近期 A 股市场走势分化明显，抱团

股相对集中的上证 50 和沪深 300 走势较弱，不过目前

来看市场仍属于前期涨幅过大后的震荡调整，未来抱团

板块是否就此瓦解仍有待观察。我们预计 A 股市场短期

震荡为主，后期投资者需注意关注抱团板块是否出现止

跌迹象。我们建议投资者股指前多轻仓持有，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 2 月 22 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 2 月 22 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/2/22 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2103.CFE 5,578.0000 5,597.3327 19.33 0.35% 2021-03-19 19 4.40%

IF2104.CFE 5,570.2000 5,597.3327 27.13 0.48% 2021-04-16 38 3.09%

IF2106.CFE 5,519.0000 5,597.3327 78.33 1.40% 2021-06-18 79 4.29%

IF2109.CFE 5,453.0000 5,597.3327 144.33 2.58% 2021-09-17 144 4.33%

IH2103.CFE 3,876.0000 3,881.8681 5.87 0.15% 2021-03-19 19 1.93%

IH2104.CFE 3,872.8000 3,881.8681 9.07 0.23% 2021-04-16 38 1.49%

IH2106.CFE 3,842.8000 3,881.8681 39.07 1.01% 2021-06-18 79 3.08%

IH2109.CFE 3,797.6000 3,881.8681 84.27 2.17% 2021-09-17 144 3.65%

IC2103.CFE 6,576.8000 6,657.0560 80.26 1.21% 2021-03-19 19 15.36%

IC2104.CFE 6,515.0000 6,657.0560 142.06 2.13% 2021-04-16 38 13.59%

IC2106.CFE 6,358.8000 6,657.0560 298.26 4.48% 2021-06-18 79 13.72%

IC2109.CFE 6,168.4000 6,657.0560 488.66 7.34% 2021-09-17 144 12.34%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2103.CFE 133,089 23146 152,273 8855

IF2104.CFE 1,695 1695 1,535 1535

IF2106.CFE 18,233 4369 42,017 3395

IF2109.CFE 4,944 2221 10,965 1533

IF总计 157,961 31431 206,790 15318

IH2103.CFE 49,151 11914 52,050 4248

IH2104.CFE 389 389 339 339

IH2106.CFE 7,602 2161 17,369 1415

IH2109.CFE 2,179 745 3,908 581

IH总计 59,321 15209 73,666 6583

IC2103.CFE 98,536 12368 141,161 2447

IC2104.CFE 1,187 1187 1,064 1064

IC2106.CFE 18,889 2993 59,455 1738

IC2109.CFE 6,431 934 26,285 1405

IC总计 125,043 17482 227,965 6654

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国财长耶伦表示，比特币经常被用于非法融资，其应用效率低下，比

特币具有高度投机性，投资者应该当心。数字货币可能导致更快、更低

成本的支付，但许多问题需要研究，包括消费者保护、洗钱。 

2. 欧洲央行行长拉加德：欧洲央行将继续支持所有经济部门，在新冠疫情

期间维持有利的融资条件；欧洲央行正密切关注长期名义债券收益率的

演变。 

3. 美国智库国际金融研究所（IIF）报告显示，2020 年新冠肺炎疫情导致

全球债务增加24万亿美元，全球债务总额达到创纪录的281万亿美元，

为世界生产总值 355%，与 2019 年相比增长 35 个百分点。 

4. 较长期美债收益率继续攀升，3月期美债收益率跌 0.5个基点报 0.03%，

2 年期美债收益率涨 0.4 个基点报 0.121%，3 年期美债收益率涨 1.6 个

基点报 0.233%，5 年期美债收益率涨 2.1 个基点报 0.603%，10 年期美

债收益率涨 2.5 个基点报 1.369%，创一年以来新高；30 年期美债收益

率涨 4.1 个基点报 2.177%。投资者押注今年晚些时候经济将反弹，导

致近几周美国国债遭抛售。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨 0.09%，纳指跌 2.46%，标普 500 指数

跌 0.77%。迪士尼涨超 4%，领涨道指。科技股大跌，特斯拉跌超 8%，总

市值跌破 7000 亿美元。苹果跌近 3%，美光科技跌超 5%。哔哩哔哩跌超

10%，蔚来汽车跌超 7%。 

 

欧股： 

欧股全线收跌，德国 DAX 指数跌 0.31%报 13950.04 点，法国 CAC40 指数

跌 0.11%报 5767.44 点，英国富时 100 指数跌 0.18%报 6612.24 点。 

 

港股： 

港股放量下挫，恒生指数收跌 1.06%；恒生科技指数跌 5.53%，美团、小米

均跌超 5%；多只科技巨头尾盘集合竞价现巨量成交。有色、能源板块逆市

大涨，江西铜业、中国铝业均涨超 15%。大市全日成交 3026 亿港元，创纪

录新高。南向资金净买入港股 54.02 亿港元，年内净买入突破 4000 亿港元。

中国移动当日获净买入 12.42亿港元居首，美团遭净卖出 9.28亿港元最多。

腾讯遭净卖出 7.97 亿港元，为今年以来首次。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院印发《关于加快建立健全绿色低碳循环发展经济体系的指导意

见》，要求以节能环保、清洁生产、清洁能源等为重点率先突破，做好

与农业、制造业、服务业和信息技术融合发展，全面带动一二三产业和

基础设施绿色升级。大力发展绿色金融。发展绿色信贷和绿色直接融资，

加大对金融机构绿色金融业绩评价考核力度。统一绿色债券标准，建立

绿色债券评级标准。支持符合条件的绿色产业企业上市融资。支持金融

机构和相关企业在国际市场开展绿色融资。 

2. 农业农村部指出，中央一号文件可概括为“两个决不能，两个开好局起

好步，一个全面加强”。“两个决不能”就是巩固拓展脱贫攻坚成果决不

能出问题、粮食安全决不能出问题，“两个开好局起好步”就是农业现

代化、农村现代化都要开好局起好步，“一个全面加强”就是加强党对

“三农”工作全面领导。 

3. 农业农村部：2020 年农民收入增速连续 11 年快于城镇居民，城乡居民

收入差距由上年的 2.64：1 缩小到 2.56：1，农民人均收入提前一年实

现比 2010 年翻一番目标。 

4. 央行公开市场周一开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 500 亿元逆

回购到期，净回笼 400 亿元。 

 

3. 投资建议 

隔夜 A50 期指小幅上涨，美国三大股指收盘涨跌不一，其中道指涨

0.09%，纳指跌 2.46%，标普 500 指数跌 0.77%，拜登 1.9 万亿美元刺激法

案获得推进，有望本周在众议院通过。近期 A 股市场走势分化明显，抱团

股相对集中的上证 50 和沪深 300 走势较弱，不过目前来看市场仍属于前期

涨幅过大后的震荡调整，未来抱团板块是否就此瓦解仍有待观察。我们预

计 A 股市场短期震荡为主，后期投资者需注意关注抱团板块是否出现止跌

迹象。我们建议投资者股指前多轻仓持有，仅供参考。 
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