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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

2 月 19 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.57%，当日收于 3696.17，成交量较

前一日有所增加。50ETF 早盘开于 3.992，盘末收于 3.998，较上一交易日跌 0.009，跌幅为

0.22%，成交额 29.56 亿。 

1.2 期指市场 

2 月 19 日，沪指收盘涨 0.57%，上证 50 收盘涨 0.00%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2102 涨幅为 0.17%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升贴

水率 

成交

量 

成交量变

化 

持仓

量 

持仓量变

化 

IH2102 4008.9 0.17% 4008.4 -0.15% 8,939 -12,395 0 -10,451 

IH2103 4003.6 0.29% 4002.0 -0.31% 37,237 2,204 47,802 5,522 

IH2106 3969.4 0.25% 3965.0 -1.23% 5,441 -813 15,954 797 

IH2109 3924.8 0.31% 3924.0 -2.25% 1,434 -169 3,327 368 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

2 月 19 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 3,023,549

张，较前一交易日减 908,978 张。总持仓量为 2,836,676 张，增 158,508 张。总持仓量 PCR

为 1.06，较上一交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。2021-02 合约当日成交量为 2,053,471

手，较前一交易日减 676,216 张，持仓量为 1,331,813 张，比上一交易日减 16,478 张。其中，

2021-03 合约当日成交量为 842,319 张，较前一交易日减 182,355 张，持仓量为 1,157,705 张，

比上一交易日增 153,486 张。 

表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 
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合约 日成交量 日成交变

化 

成交

量PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-02 2,053,471 -676,216 0.77 0.18 1,331,813 -16,478 0.88 -0.02 

2021-03 842,319 -182,355 0.92 0.06 1,157,705 153,486 1.19 -0.09 

2021-06 106,349 -46,100 0.98 -0.28 307,573 15,082 1.56 -0.01 

2021-09 21,410 -4,307 0.98 -0.00 39,585 6,418 0.89 0.09 

总计 3,023,549 -908,978 0.81 0.14 2,836,676 158,508 1.06 -0.03 

2月19日，2021-02合约系列中成交量最高的合约为4认购（标的 50ETF收盘价为 3.998），

成交量 PCR 为 0.77，较上一交易日增 0.18。持仓量 PCR 为 0.88，较上一交易日降 0.02，市

场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 3.9，同时在 4.1 存在一定的压力。 
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图1：50ETF期权2021-02合约分执行价成交量
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图2：50ETF期权2021-02合约分执行价持仓量

 

 

3
.1

3
.2

3
.3

3
.4

3
.5

3
.6

3
.7

3
.8

3
.9 4
  

4
.1

4
.2

4
.3

4
.4

认购
认沽

 

2月19日，2021-03合约系列中成交量最高的合约为4认购（标的 50ETF收盘价为 3.998），

成交量 PCR 为 0.92，较上一交易日增 0.06。持仓量 PCR 为 1.19，较上一交易日降 0.09，市

场长线情绪趋于乐观。 
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图3：50ETF期权2021-03合约分执行价成交量
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图4：50ETF期权2021-03合约分执行价持仓量
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从持仓变化来看，2021-02 合约系列增仓相对最高为 4 认购，2021-02 合约系列增仓相

对最高为 4 认购，2021-03 合约系列增仓相对最高为 4 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.998。 
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图5：50ETF期权2021-02合约持仓量变化量
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图6：50ETF期权2021-03合约持仓量变化量
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2 月 19 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.03，后市情绪趋于乐观。 
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图7：50ETF期权总成交量及持仓量趋势
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图8：历史成交PCR、持仓PCR比率和标的走势
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2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

2 月 19 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 15.05%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.05%、10.70%、17.47%和 18.50%。 
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图9：50ETF滚动历史波动率
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图10：50ETF五年历史波动率锥
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（2）隐含波动率 

下图分别为 2 月 19 日 2021-02 和 2021-03 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.998。 



日度报告                               

7 
 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

3
.1

3
.2

3
.3

3
.4

3
.5

3
.6

3
.7

3
.8

3
.9 4
  

4
.1

4
.2

4
.3

4
.4

图11：2021-02月期权合约隐含波动率结构分布
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图12：2021-03月期权合约隐含波动率结构分布
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二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

2 月 19 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 2,531,550 张，较前一交易日减 531,787 张。总持仓量为 2,128,812

张，增 137,995 张。总持仓量 PCR 为 1.15，较上一交易日降 0.07，后市情绪趋于乐观。2021-02

合约当日成交量为 1,596,609 手，较前一交易日减 414,655 张，持仓量为 893,365 张，比上

一交易日增 14,808 张。其中，2021-03 合约当日成交量为 825,129 张，较前一交易日减 72,739

张，持仓量为 958,513 张，比上一交易日增 95,440 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交变

化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR变化 

2021-02 1,596,609 -414,655 0.84 0.15 893,365 14,808 1.07 -0.08 

2021-03 825,129 -72,739 0.83 0.05 958,513 95,440 1.23 -0.11 

2021-06 91,079 -42,055 1.19 0.43 234,062 22,985 1.12 0.04 

2021-09 18,733 -2,338 1.35 0.46 42,872 4,762 1.09 0.02 

总计 2,531,550 -531,787 0.85 0.13 2,128,812 137,995 1.15 -0.07 

2月19日，2021-02合约系列中成交量最高的合约为5.75认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF
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收盘价为 5.796），成交量 PCR 为 0.84，较上一交易日增 0.15。持仓量 PCR 为 1.07，较上一

交易日降 0.08，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5.5 和 5.75。 
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图13：华泰柏瑞沪深300ETF期权2021-02合约分执行价成交量
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图14：华泰柏瑞沪深300ETF期权2021-02合约分执行价持仓量
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2月19日，2021-03合约系列中成交量最高的合约为5.75认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.796），成交量 PCR 为 0.83，较上一交易日增 0.05。持仓量 PCR 为 1.23，较上一

交易日降 0.11，市场长线情绪趋于乐观。 
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图15：华泰柏瑞沪深300ETF期权2021-03合约分执行价成交量
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图16：华泰柏瑞沪深300ETF期权2021-03合约分执行价持仓量

 

 

4
.1

4
5

4
.2

4
4

4
.3

4
3

4
.4

4
1

4
.5

4
 

4
.6

3
9

4
.7

  
4

.7
3

7
4

.8
  

4
.8

3
6

4
.9

  
4

.9
3

5
5

  
  

5
.1

8
2

5
.2

5
 

5
.4

2
8

5
.5

  
5

.6
7

5
5

.7
5

 
5

.9
2

2
6

  
  

6
.1

6
9

6
.2

5
 

6
.4

1
5

6
.5

  
6

.6
6

2
6

.7
5

 

认购
认沽

 

从持仓变化来看，2021-02 合约系列增仓相对最高为 5.75 认购，2021-02 合约系列增仓

相对最高为 5.75 认购，2021-03 合约系列增仓相对最高为 6 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.796。 
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图17：华泰柏瑞沪深300ETF期权2021-02合约持仓量变化量
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图18：华泰柏瑞沪深300ETF期权2021-03合约持仓量变化量
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2 月 19 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.07，后市情绪趋于乐观。 
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图19：华泰柏瑞沪深300ETF期权总成交量及持仓量趋势
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图20：历史成交PCR、持仓PCR比率和标的走势
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2、波动率分析 

（1）历史波动率 

2 月 19 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 19.65%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 19.65%、16.16%、

20.49%和 19.86%。 
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图21：华泰柏瑞沪深300ETF滚动历史波动率
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图22：华泰柏瑞沪深300ETF五年历史波动率锥
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（2）隐含波动率 

下图分别为 2 月 19 日 2021-02 和 2021-03 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.796。 
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图23：2021-02月期权合约隐含波动率结构分布
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图24：2021-03月期权合约隐含波动率结构分布
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三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

2 月 19 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 348,311 张，较前一交易日减 114,137 张。总持仓量为 436,298 张，增 4,760

张。总持仓量 PCR 为 0.98，较上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。2021-02 合约当日成

交量为 219,995 手，较前一交易日减 99,372 张，持仓量为 214,101 张，比上一交易日减 13,791

张。其中，2021-03合约当日成交量为117,468张，较前一交易日减11,146张，持仓量为180,199

张，比上一交易日增 17,174 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交变

化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-02 219,995 -99,372 0.79 0.12 214,101 -13,791 0.92 -0.02 

2021-03 117,468 -11,146 0.72 0.09 180,199 17,174 1.12 -0.05 

2021-06 6,934 -1,210 0.92 0.08 31,523 1,338 0.77 -0.01 

2021-09 3,914 -2,409 1.32 0.63 10,475 39 0.81 0.00 

总计 348,311 -114,137 0.77 0.11 436,298 4,760 0.98 -0.02 

2 月 19 日，2021-02 合约系列中成交量最高的合约为 5.75 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.760），成交量 PCR 为 0.79，较上一交易日增 0.12。持仓量 PCR 为 0.92，较上一

交易日降 0.02，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5.5 和 5.75。 
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图25：嘉实沪深300ETF期权2021-02合约分执行价成交量
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图26：嘉实沪深300ETF期权2021-02合约分执行价持仓量
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2 月 19 日，2021-03 合约系列中成交量最高的合约为 6.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.760），成交量 PCR 为 0.72，较上一交易日增 0.09。持仓量 PCR 为 1.12，较上一

交易日降 0.05，市场长线情绪趋于乐观。 
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图27：嘉实沪深300ETF期权2021-03合约分执行价成交量
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图28：嘉实沪深300ETF期权2021-03合约分执行价持仓量
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从持仓变化来看，2021-02 合约系列增仓相对最高为 5.75 认购，2021-02 合约系列增仓

相对最高为 5.75 认购，2021-03 合约系列增仓相对最高为 6.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.760。 
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图29：嘉实沪深300ETF期权2021-02合约持仓量变化量
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图30：嘉实沪深300ETF期权2021-03合约持仓量变化量
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2 月 19 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。 
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图31：嘉实沪深300ETF期权总成交量及持仓量趋势
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图32：历史成交PCR、持仓PCR比率和标的走势
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2、波动率分析 

（1）历史波动率 

2 月 19 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 21.16%，位于五年历史 75

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 21.16%、16.38%、

20.21%和 19.53%。 
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图33：嘉实沪深300ETF滚动历史波动率
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图34：嘉实沪深300ETF五年历史波动率锥
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（2）隐含波动率 

下图分别为 2 月 19 日 2021-02 和 2021-03 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.760。 
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图35：2021-02月期权合约隐含波动率结构分布
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图36：2021-03月期权合约隐含波动率结构分布
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四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

2 月 19 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.57%，当日收于 3696.17，成交量较

前一日有所增加。深指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.35%，当日收于 15823.11，成交量

较前一日有所增加。沪深 300 指数早盘开于 5734.019，盘末收于 5778.842，较上一交易日

涨 10.461，涨幅为 0.18%，成交额 4564.34 亿。 

1.2 期指市场 

2 月 19 日，沪指收盘涨 0.57%，深指收盘涨 0.35%，沪深 300 指数收盘涨 0.18%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2102 涨幅为 0.27%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交量 成交量变

化 

持仓量 持仓量变

化 

IF2102 5762.9 0.27% 5762.8 -0.28% 21,190 -23,481 0 -22,114 

IF2103 5748.8 0.25% 5746.2 -0.56% 109,943 4,268 143,418 8,051 

IF2106 5684.0 0.27% 5682.2 -1.67% 13,864 216 38,622 1,134 

IF2109 5612.0 0.30% 5610.0 -2.92% 2,723 -547 9,432 634 
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2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

2 月 19 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量缩减，当日沪深 300 指数期权

成交量为 156,341 张，较前一交易日减 53,289 张。总持仓量为 127,815 张，减 35,202 张。

总持仓量 PCR 为 0.95，较上一交易日降 0.04，后市情绪趋于乐观。2021-02 合约当日成交量

为 70,505 手，较前一交易日减 43,386 张，持仓量为 0 张，比上一交易日减 44,113 张。其中，

2021-03 合约当日成交量为 75,100 张，较前一交易日减 5,748 张，持仓量为 89,310 张，比上

一交易日增 6,612 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-02 70,505 -43,386 0.67 -0.00 0 -44,113 NaN NaN 

2021-03 75,100 -5,748 0.65 0.01 89,310 6,612 0.90 -0.02 

2021-04 4,323 -1,759 0.78 -0.11 7,585 1,414 0.79 0.01 

2021-06 3,977 -753 1.16 0.22 17,219 643 1.02 0.05 

2021-09 1,355 -418 1.54 0.26 7,808 132 1.52 0.02 

2021-12 1,081 -1,225 0.87 -0.83 5,893 110 1.27 -0.09 

总计 156,341 -53,289 0.68 -0.00 127,815 -35,202 0.95 -0.04 

2 月 19 日，2021-02 合约系列中成交量最高的合约为 5700 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5778.842），成交量 PCR 为 0.67（标的沪深 300 指数收盘价为 5778.842），成交量 PCR

为 0.67 持仓量 PCR 为 NaN，与上一日持平，市场情绪波动较小。当前支撑线位于 4400 和

4400。 
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图37：沪深300指数期权2021-02合约分执行价成交量
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图38：沪深300指数期权2021-02合约分执行价持仓量
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2 月 19 日，2021-03 合约系列中成交量最高的合约为 5700 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5778.842），成交量 PCR 为 0.65，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 0.90，较上一

交易日降 0.02，市场长线情绪趋于乐观。 
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图39：沪深300指数期权2021-03合约分执行价成交量
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图40：沪深300指数期权2021-03合约分执行价持仓量
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从持仓变化来看，2021-02 合约系列增仓相对最高为 6400 认沽，2021-02 合约系列增仓

相对最高为 6400 认沽，2021-03 合约系列增仓相对最高为 5700 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5778.842。 
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图41：沪深300指数期权2021-02合约持仓量变化量
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图42：沪深300指数期权2021-03合约持仓量变化量
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2 月 19 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.04，后市情绪趋于乐观。 
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图43：沪深300指数期权总成交量及持仓量趋势
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图44：历史成交PCR、持仓PCR比率和标的走势
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2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

2 月 19 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 19.51%，位于五年历史 50 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 19.51%、16.31%、20.72%

和 19.77%。 
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图45：沪深300指数滚动历史波动率
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图46：沪深300指数五年历史波动率锥
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（2）隐含波动率 

下图分别为 2 月 19 日 2021-02 和 2021-03 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5778.842。 
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图47：2021-02月期权合约隐含波动率结构分布
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图48：2021-03月期权合约隐含波动率结构分布
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