
 

 

 

 
全球商品研究·原油 

兴证期货.研发产品系列 

美国供应重启叠加 OPEC 增产预期，油价走弱 
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内容提要 

兴证原油：周四，国际油价日内创近一个月最大跌幅，

WTI 收于 60.28 美元/桶，下跌 1.44 美元或 2.33%；布伦特收

于 63.53 美元/桶，下跌 1.36 美元或 2.10%。供应端，美国方

面，2 月 12 日当周，原油产量 1080 万桶/天，环比下降 20

万桶/天，受极寒天气影响，预计本周平均产量降至 800 万桶

/天以下，但随着德州寒潮结束，部分油田已开启运作，短线

油价可能因此回吐前几日涨幅；OPEC+方面，目前市场普遍

预期 3 月 4 日会议中，将提议于 4 月正式进入减产协议第三

阶段，叠加沙特额外减产结束，届时市场供应将可能环比 3

月激增 300 万桶/天，此外，有消息称，美国考虑与伊朗进行

核协议谈判，但目前来看，距离正式豁免依旧遥远，建议重

点关注。需求端，耶伦重申大规模刺激计划的重要性，1.9 万

亿美元的经济刺激法案在 3 月上旬或之前通过几成事实；

EIA 数据显示，美国 2 月 12 日当周，原油、精炼油库存分

别下降 725.7、342.2 万桶，汽油库存小幅增加 67.2 万桶，表

现均好于市场预期；但 2 月 13 日当周，初请失业金人数录

得 86.1 万，超出预期近 10 万人，叠加寒潮过后取暖需求、

发电需求的消退，美国成品油总需求将维持疲弱状态。综上，

预计油价的上行趋势将在短期风险预期提前释放的情况下

暂时停止，但在长期供需平衡依旧处于不断改善的背景下，

多头头寸依旧可以持有，重点关注 OPEC+会议以及美国政

治动态。仅供参考。 
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1. 市场回顾 

 

2. 短期原油市场相关要闻 

EIA 数据显示，2 月 12 日当周，美国原油产量 1080 万桶/天，环比下

降 20 万桶/天；原油库存减少 725.7 万桶，预期减少 215 万桶；库欣地区原

油库存减少 302.8 万桶；炼厂开工率增加 0.1 个百分点至 83.1%；汽油库存

增加 67.2 万桶，预期增加 147.7 万桶；精炼油库存减少 342.2 万桶，预期减

少 154.9 万桶。 

美国劳工部数据显示，2月 13日当周，美国初请失业金人数为 86.1万，

预期 77 万，前值 79.3 万；2 月 6 日当周，续请失业金人数 449.4 万，预期

442.5 万，前值 454.5 万。 

耶伦表示，希望在未来两周可以看到国会山围绕拜登建议的 1.9 万亿

美元的经济刺激计划的立法取得进展，目前美国真实的失业率可能接近

10%。 

据悉，美国德州寒潮开始褪去，部分油田已开始恢复运作。 

据路透消息，美国准备恢复与伊朗谈判核协议。 
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