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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

节前最后一个交易日上证指数收于 3655.09，上涨 1.43%，

深证成指收于 15962.25，上涨 2.12%，创业板指收于

3413.81，上涨 2.39%。 

 

期指市场: 上涨 

节前最后一个交易日 IF2102、IH2102 和 IC2102 合约走

势分别为 2.46%、2.30%和 0.70%。 

 

其他市场春节期间走势: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

春节期间欧美市场和香港市场走势均表现较强，

A50 期指跟随小幅上涨。全球疫情形势出现缓和，市场

对于经济复苏存在较强预期，而短期内货币政策难有收

紧，海外股市维持较强走势。我国方面，现阶段经济维

持复苏趋势，而短期通胀亦未有明显升温迹象，货币政

策大概率依然保持平稳，此外国内基金和海外资金同样

存在流入需求和动力，我们预计 A 股市场将延续节前上

涨势头，短期维持偏强走势，中期则需要警惕随着经济

复苏而出现的流动性收紧可能。我们建议投资者股指前

多持有，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 2 月 10 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 2 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/2/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2102.CFE 5,801.0000 5,807.7191 6.72 0.12% 2021-02-19 2 14.00%

IF2103.CFE 5,787.2000 5,807.7191 20.52 0.35% 2021-03-19 22 3.89%

IF2106.CFE 5,718.0000 5,807.7191 89.72 1.54% 2021-06-18 82 4.56%

IF2109.CFE 5,647.6000 5,807.7191 160.12 2.76% 2021-09-17 147 4.54%

IH2102.CFE 4,020.4000 4,028.5289 8.13 0.20% 2021-02-19 2 24.42%

IH2103.CFE 4,016.0000 4,028.5289 12.53 0.31% 2021-03-19 22 3.42%

IH2106.CFE 3,970.6000 4,028.5289 57.93 1.44% 2021-06-18 82 4.24%

IH2109.CFE 3,920.4000 4,028.5289 108.13 2.68% 2021-09-17 147 4.42%

IC2102.CFE 6,492.0000 6,525.1658 33.17 0.51% 2021-02-19 2 61.50%

IC2103.CFE 6,430.2000 6,525.1658 94.97 1.46% 2021-03-19 22 16.01%

IC2106.CFE 6,223.6000 6,525.1658 301.57 4.62% 2021-06-18 82 13.64%

IC2109.CFE 6,035.0000 6,525.1658 490.17 7.51% 2021-09-17 147 12.37%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2102.CFE 62,540 -12262 39,448 -16739

IF2103.CFE 60,754 14462 115,550 10367

IF2106.CFE 8,040 1160 33,287 -53

IF2109.CFE 2,576 691 7,840 159

IF总计 133,910 4051 196,125 -6266

IH2102.CFE 27,477 -1400 19,349 -2513

IH2103.CFE 23,400 5449 34,813 4676

IH2106.CFE 4,710 803 14,574 364

IH2109.CFE 907 224 2,429 20

IH总计 56,494 5076 71,165 2547

IC2102.CFE 48,016 -6080 35,304 -13132

IC2103.CFE 46,155 10253 108,245 8919

IC2106.CFE 10,075 96 54,664 690

IC2109.CFE 5,233 -802 23,615 462

IC总计 109,479 3467 221,828 -3061

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储会议纪要：美国经济可能需要一段时间才能取得实质性进展；目

前的货币政策将持续不变，直到经济复苏水平达到此前设定的相关指标；

美联储官员们认为，恐怕“未来一段时间”都不会满足缩减资产购买（QE）

力度的那些条件；与会者普遍认为随着时间推进，通胀将会上升；与会

者指出，整体金融环境仍是高度宽松的；重要的是需要在调整资产购买

前进行沟通。 

2. 美国拜登政府要求联邦法院暂停抖音海外版 TikTok 禁令。美国司法部

在向联邦法院提交的文件称，美国新政府已经开始审查这款移动应用程

序，目前不会像特朗普政府那样，要求禁止该移动应用程序。同时，美

国政府要求联邦法院暂停微信海外版 WeChat 的禁令，以便重新审查这

款移动应用程序对美国国家安全的威胁。 

3. 据央视新闻，美国总统拜登将参加 G7 峰会，讨论战胜疫情及重建全球

经济等议题。白宫表示，拜登发言的重点将放在全球对新冠疫苗生产和

分配的响应上，以及通过建设国家能力和建立卫生安全筹资机制，继续

努力动员和合作以应对新出现的传染病的威胁。 

4. 澳洲联储会议纪要：预计最早要到 2024 年才能达到失业率和通货膨胀

的目标，现在考虑退出货币政策措施还为时过早。澳大利亚联储承认来

自低利率的风险，尤其是房地产市场。 

5. 英国首相约翰逊将于 2 月 22 日就退出封锁计划发表声明。英国大臣阿

特金斯表示，绝对有信心实现为最优先群体接种疫苗的目标。 

6. 黑田东彦：日本央行的负利率政策有效地将短期利率稳定在-0.1%左右，

并将长期利率维持在低水平；正关注长期宽松政策给银行带来的风险。

日本央行正在以一种灵活的方式购买 ETF，ETF 的购买对经济产生了积

极影响。 

 

欧美市场： 

春节期间美股偏强震荡，英国富时 100、俄罗斯 RTS、日经 225 指数累计

涨幅超过 3%。日经 225 指数创近 30 年新高，富时 A50 期货上涨 1%。 

 

港股： 

截至 2 月 17 日收盘，恒指收涨 1.1%，2018 年 6 月以来首次站上 31000 关

口。恒生科技指数涨 2.34%，报 10945 点，再创历史新高。 
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2. 国内市场消息 

1. 春节前六日（除夕至初五），全国铁路、公路、水路、民航共发送旅客

7724.3 万人次。2 月 16 日，全国发送旅客 1787.3 万人次。其中，铁路

483.6 万人次，公路 1176.0 万人次，水路 51.2 万人次，民航 76.5 万人

次。全国高速公路流量 3764.3 万辆。 

2. 商务部发布数据，2 月 11 日至 17 日，全国重点零售和餐饮企业实现销

售额约 8210 亿元，比去年春节黄金周增长 28.7%。 

3. 据灯塔专业版数据，截至 2 月 17 日 14 时 42 分，2021 年春节档票房（含

预售实时）超 75 亿元，总出票 1.53 亿张，平均票价高达 49 元。其中

《唐人街探案 3》和《你好，李焕英》票房占比超八成。 

4. 2 月 11 日至 14 日，海南 9 家离岛免税店销售额约 7.29 亿元，同比实现

大幅增长。其中，免税销售额约 6.6 亿元，接待购物约 9.79 万人次。 

5. Wind 数据显示，春节假期及本周（2 月 11 日至 2 月 20 日）央行公开

市场将有 3800 亿元逆回购到期，其中 2 月 18 日、2 月 19 日分别到期

2800 亿元（包括春节假期到期的 1800 亿）、1000 亿元；此外 2 月 17

日还有 2000 亿元 MLF 到期，因恰逢春节假期顺延至 2 月 18 日。今年

春节假期为 2 月 11 日至 17 日。 

 

3. 投资建议 

春节期间欧美市场和香港市场走势均表现较强，A50 期指跟随小幅上

涨。全球疫情形势出现缓和，市场对于经济复苏存在较强预期，而短期内

货币政策难有收紧，海外股市维持较强走势。我国方面，现阶段经济维持

复苏趋势，而短期通胀亦未有明显升温迹象，货币政策大概率依然保持平

稳，此外国内基金和海外资金同样存在流入需求和动力，我们预计 A 股市

场将延续节前上涨势头，短期维持偏强走势，中期则需要警惕随着经济复

苏而出现的流动性收紧可能。我们建议投资者股指前多持有，仅供参考。 
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