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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 3603.49，上涨 2.01%，深证成

指收于 15630.57，上涨 2.36%，创业板指收于 3334.24，

上涨 1.71%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2102、IH2102 和 IC2102 合约走势分别为

2.28%、1.68%和 1.93%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股和股指期货大幅上涨，沪深 300 和上证

50 再创年内新高，版块方面，国防军工和有色金属领涨，

房地产和银行走势较弱，两市成交维持低位，陆股通净

流入。隔夜美国三大股指涨跌不一，A50期指偏强震荡。

我国 1 月人民币贷款投放创新高，新增社融超预期，货

币政策目前仍未出现收紧。短期市场走势有望保持震荡

偏强，但春节假期时间较长，存在较大不确定性，我们

建议投资者前多可适量持有，但不宜重仓过节，仅供参

考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 2 月 9 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 2 月 9 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/2/9 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2102.CFE 5,671.4000 5,686.2502 14.85 0.26% 2021-02-19 3 21.07%

IF2103.CFE 5,659.0000 5,686.2502 27.25 0.48% 2021-03-19 23 5.04%

IF2106.CFE 5,582.6000 5,686.2502 103.65 1.82% 2021-06-18 83 5.31%

IF2109.CFE 5,502.8000 5,686.2502 183.45 3.23% 2021-09-17 148 5.28%

IH2102.CFE 3,940.0000 3,952.8276 12.83 0.32% 2021-02-19 3 26.18%

IH2103.CFE 3,933.4000 3,952.8276 19.43 0.49% 2021-03-19 23 5.17%

IH2106.CFE 3,889.6000 3,952.8276 63.23 1.60% 2021-06-18 83 4.66%

IH2109.CFE 3,842.0000 3,952.8276 110.83 2.80% 2021-09-17 148 4.58%

IC2102.CFE 6,435.8000 6,457.8814 22.08 0.34% 2021-02-19 3 27.58%

IC2103.CFE 6,375.4000 6,457.8814 82.48 1.28% 2021-03-19 23 13.44%

IC2106.CFE 6,186.0000 6,457.8814 271.88 4.21% 2021-06-18 83 12.28%

IC2109.CFE 6,002.2000 6,457.8814 455.68 7.06% 2021-09-17 148 11.54%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2102.CFE 74,802 -3759 56,187 -6005

IF2103.CFE 46,292 5301 105,183 6966

IF2106.CFE 6,880 120 33,340 357

IF2109.CFE 1,885 404 7,681 698

IF总计 129,859 2066 202,391 2016

IH2102.CFE 28,877 -3308 21,862 -2677

IH2103.CFE 17,951 2820 30,137 3025

IH2106.CFE 3,907 168 14,210 -205

IH2109.CFE 683 50 2,409 200

IH总计 51,418 -270 68,618 343

IC2102.CFE 54,096 -7871 48,436 -12908

IC2103.CFE 35,902 4285 99,326 2294

IC2106.CFE 9,979 653 53,974 -994

IC2109.CFE 6,035 1351 23,153 1121

IC总计 106,012 -1582 224,889 -10487

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国国会预算办公室（CBO）表示，总统拜登提出的到 2025 年 6 月前

将工人最低时薪提高到每小时 15 美元提议，将使美国减少 140 万个就

业岗位，并使美国财政赤字 10 年内增加 540 亿美元。目前美国国会参

议院议员尚未决定是否将提高时薪提议纳入 1.9万亿美元新冠救助方案

中。 

2. 高盛经济学家将美国二季度 GDP 增长预期从 10%上调至 11%，对额外

财政刺激措施规模预期从 1.1 万亿美元上调至 1.5 万亿美元；将美国

2021年和 2022年GDP增长预期分别上调 0.2个百分点至 6.8%、4.5%。 

3. 根据纽约联储数据，2 月 8 日，有效联邦基金利率从上一交易日的 0.08%

降至 0.07%，为 1 月以来首次下降；策略师预计有效联邦基金利率在月

中走低，届时政府支持企业进入市场拉低利率，但是，这仍然并不意味

着美联储近期会调整隔夜逆回购利率或超额准备金利率。 

4. 欧盟国家未来几年将向欧洲芯片行业注资数百亿欧元，旨在维护欧洲

“技术主权”。德国经济和能源部部长阿尔特迈尔表示，该项目将被命

名为“欧洲共同利益重要计划”，该项目预计需要 500 亿欧元投资。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指跌 0.03%，纳指涨 0.14%，标普 500 指数

跌 0.11%。纳指史上首次收在 14000 点之上。陶氏、耐克跌超 1%，领跌道

指。特斯拉跌 1.6%。区块链股大涨，Marathon Patent 涨超 17%，创历史新

高；WSB 概念股全线下挫，游戏驿站跌近 16%，AMC 娱乐控股跌超 11%。

中概股百度涨超 6%，创历史新高。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.34%，法国 CAC40 指数涨 0.1%，

英国富时 100 指数涨 0.12%。 

 

港股： 

港股震荡走高，恒生指数收涨 0.53%，恒生科技指数涨 2.1%；大市成交 1499

亿港元。科技股多数走强，快手大涨近 16%领涨，总市值达 1.44 万亿港元，

位列港股第八；半导体板块升幅明显，华虹半导体绩后涨逾 11%，比亚迪

电子涨 6.4%，中芯国际涨 5.3%。南向港股通 2 月 9 日至 17 日暂停交易。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人在中国-中东欧国家领导人峰会发表主旨讲话时表示，中方

计划今后 5 年从中东欧国家进口累计价值 1700 亿美元以上的商品，扩

大自中东欧国家进口商品，争取实现未来 5 年中国从中东欧国家的农产

品进口额翻番，双方农业贸易额增长 50%。 

2. 中国 1 月金融数据出炉，房贷、企业中长贷强劲增长，人民币贷款投放

创新高，新增社融超预期。数据显示，1 月人民币贷款增加 3.58 万亿元，

同比多增 2252 亿元；M2 同比增长 9.4%，预期 10.2%，前值 10.1%；

社会融资规模增量为 5.17 万亿元，预期 4.47 万亿元，前值 1.72 万亿元；

月末社会融资规模存量为 289.74 万亿元，同比增长 13%。 

3. 刘鹤与国际货币基金组织总裁格奥尔基耶娃通话，双方就宏观经济、贸

易等深入交换看法。刘鹤表示，中国经济恢复态势良好，金融体系可持

续性强，市场主体韧劲大，愿与国际货币基金组织加强沟通协调，共同

促进世界经济稳定复苏。 

4. 央行公开市场周二开展 500 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 800 亿元逆

回购到期，净回笼 300 亿元。资金面平稳，Shibor 短端品种涨跌不一。

隔夜品种下行 13.4bp 报 1.772%，7 天期上行 8.4bp 报 2.425%，14 天期

下行 3bp 报 2.732%，1 个月期上行 0.4bp 报 2.759%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股和股指期货大幅上涨，沪深 300 和上证 50 再创年内新高，

版块方面，国防军工和有色金属领涨，房地产和银行走势较弱，两市成交

维持低位，陆股通净流入。隔夜美国三大股指涨跌不一，A50 期指偏强震

荡。我国 1 月人民币贷款投放创新高，新增社融超预期，货币政策目前仍

未出现收紧。短期市场走势有望保持震荡偏强，但春节假期时间较长，存

在较大不确定性，我们建议投资者前多可适量持有，但不宜重仓过节，仅

供参考。 
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