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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 3533.68，上涨 0.81%，深证成

指收于 15335.66，上涨 2.07%，创业板指收于 3228.70，

上涨 2.17%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2102、IH2102 和 IC2102 合约走势分别为

1.29%、0.53%和 0.90%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股和股指期货上涨，版块方面，休闲服务和

汽车领涨，银行和交通运输表现较弱，两市成交维持近

期低位，陆股通连续第三日净流入。隔夜美国三大指数

连续第二日上涨，散户投机的相关个股大幅下跌，A50

期指偏强震荡。目前国内经济基本面保持平稳，货币方

面在央行连续净投放后，利率逐步趋稳。短期来看股指

仍处于震荡调整期，春节之前出现趋势上涨或下跌的概

率均较低，不过中长期走强的趋势没有改变。我们建议

投资者短期以区间操作为主，中长期投资者可逢低轻仓

试多，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 2 月 2 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 2 月 2 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/2/2 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2102.CFE 5,469.6000 5,501.0915 31.49 0.57% 2021-02-19 8 17.32%

IF2103.CFE 5,457.6000 5,501.0915 43.49 0.79% 2021-03-19 28 6.83%

IF2106.CFE 5,390.8000 5,501.0915 110.29 2.00% 2021-06-18 88 5.51%

IF2109.CFE 5,310.2000 5,501.0915 190.89 3.47% 2021-09-17 153 5.49%

IH2102.CFE 3,756.8000 3,771.4700 14.67 0.39% 2021-02-19 8 11.77%

IH2103.CFE 3,750.0000 3,771.4700 21.47 0.57% 2021-03-19 28 4.92%

IH2106.CFE 3,723.4000 3,771.4700 48.07 1.27% 2021-06-18 88 3.51%

IH2109.CFE 3,679.8000 3,771.4700 91.67 2.43% 2021-09-17 153 3.84%

IC2102.CFE 6,409.0000 6,454.7853 45.79 0.71% 2021-02-19 8 21.46%

IC2103.CFE 6,339.8000 6,454.7853 114.99 1.78% 2021-03-19 28 15.40%

IC2106.CFE 6,148.2000 6,454.7853 306.59 4.75% 2021-06-18 88 13.06%

IC2109.CFE 5,968.4000 6,454.7853 486.39 7.54% 2021-09-17 153 11.92%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2102.CFE 74,266 -4022 71,439 -1418

IF2103.CFE 28,786 1254 90,933 -541

IF2106.CFE 7,351 999 32,849 886

IF2109.CFE 2,020 337 6,197 -98

IF总计 112,423 -1432 201,418 -1171

IH2102.CFE 26,968 -2322 28,228 578

IH2103.CFE 9,235 -1163 24,601 -885

IH2106.CFE 3,065 158 13,664 -296

IH2109.CFE 686 239 1,991 57

IH总计 39,954 -3088 68,484 -546

IC2102.CFE 55,135 2086 66,958 -3584

IC2103.CFE 20,474 2995 84,874 5

IC2106.CFE 6,728 -913 52,940 -915

IC2109.CFE 3,758 147 16,201 1132

IC总计 86,095 4315 220,973 -3362

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 澳洲联储按兵不动，明确在通胀达到 2%-3%区间之前不会加息。澳洲

联储表示，经济复苏顺利且强于预期，预计GDP将在今年中恢复到 2019

年底水平；将在当前 QE 计划到期时进一步购买 1000 亿澳元债券，将

从 4 月中旬开始以每周 50 亿澳元速度购买债券。 

2. 美国一些工会和贸易团体正寻求至少 1128 亿美元额外政府援助，以拯

救在新冠疫情导致旅行需求崩溃中遭受严重打击的美国交通运输行业。 

3. 欧元区 2020 年第四季度 GDP 初值同比降 5.1%，预期降 5.4%，前值降

4.3%；环比降 0.7%，预期降 1%，前值升 12.5%；全年 GDP 同比下滑

6.8%。国际货币基金组织最新预测，2021年欧元区经济有望增长 4.2%，

低于全球经济 5.5%的增速。 

4. 法国 1 月 CPI 同比升 0.6%，预期升 0.4%，前值持平；环比升 0.2%，预

期降 0.1%，前值升 0.2%；调和 CPI 同比升 0.8%，预期升 0.4%，前值

持平；环比升 0.3%，预期持平，前值升 0.2%。 

 

美股： 

美国三大股指均收涨逾 1.3%，连涨两日。道指涨逾 470 点，纳指涨 1.56%，

标普 500 指数涨 1.39%。WSB 概念股下跌，游戏驿站跌近 60%，AMC 娱

乐控股跌 41%。中概股阿里巴巴跌 3.8%。散户的高度投机交易似乎正在退

潮，白银期货与美股散户抱团的 WSB 概念股重挫。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 1.56%，法国 CAC40 指数涨 1.86%，英

国富时 100 指数涨 0.78%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 1.23%，恒生科技指数涨 2.16%；全日大市成交 2255 亿港元，

南向资金净买入逾 173 亿港元，腾讯控股获净买入 26.71 亿港元居首。光

伏、医药、大消费板块明显走高，保利协新能源大涨近 36%，海底捞、呷

哺呷哺均涨逾 10%创新高。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院领导人同在华外国专家举行新春座谈会时表示，将继续统筹疫情

防控和经济社会发展，保持宏观政策的连续性、稳定性、可持续性，推

动经济运行保持在合理区间，使中国经济的基本盘更加稳固，保持中国

经济长期向好的局面。 

2. 财政部、工信部联合印发《关于支持“专精特新”中小企业高质量发展

的通知》明确，中央财政中小企业发展专项资金将安排 100 亿元以上奖

补资金，分三批支持 1000 余家国家级专精特新“小巨人”企业加大创

新投入，支持国家（或省级）中小企业公共服务示范平台。 

3. 国家卫健委：2 月 1 日，31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵

团报告新增新冠肺炎确诊病例 30 例，其中境外输入病例 18 例，本土病

例 12 例（黑龙江 8 例，吉林 4 例）；新增无症状感染者 15 例（境外输

入 8 例）。 

4. 央行公开市场周二开展 800 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 20 亿元逆

回购到期，净投放 780 亿元。央行持续进行净投放，资金面转松，Shibor

短端品种全线下行。隔夜品种下行 48.2bp 报 2.313%，7 天期下行 95.3bp

报 2.241%，14天期下行 56.8bp报 2.715%，1个月期下行 4.3bp报 2.807%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股和股指期货上涨，版块方面，休闲服务和汽车领涨，银行和

交通运输表现较弱，两市成交维持近期低位，陆股通连续第三日净流入。

隔夜美国三大指数连续第二日上涨，散户投机的相关个股大幅下跌，A50

期指偏强震荡。目前国内经济基本面保持平稳，货币方面在央行连续净投

放后，利率逐步趋稳。短期来看股指仍处于震荡调整期，春节之前出现趋

势上涨或下跌的概率均较低，不过中长期走强的趋势没有改变。我们建议

投资者短期以区间操作为主，中长期投资者可逢低轻仓试多，仅供参考。 
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