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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 3505.18，下跌 1.91%，深证成

指收于 14913.21，下跌 3.25%，创业板指收于 3161.86，

下跌 3.63%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2102、IH2102 和 IC2102 合约走势分别为

-2.18%、-1.72%和-1.37%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股和股指期货跌幅较大，版块方面，公用事

业相对较强，电气设备和电子领跌，两市成交维持近期

相对低位，陆股通大幅净流出。隔夜美国三大股指收涨，

A50 期指走势偏强。本周央行公开市场累计净回笼近

6000 亿，资金面相对偏紧。目前国内经济平稳，但春节

将近，指数前期也累计较多涨幅，再加上外盘不确定性

的上升，市场存在一定的震荡调整需求。我们认为指数

短期将以区间震荡为主，中长期则维持上升趋势，建议

投资者短期暂时观望，等待做多机会，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 1 月 28 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 1 月 28 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/1/28 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2102.CFE 5,376.0000 5,377.1427 1.14 0.02% 2021-02-19 11 0.47%

IF2103.CFE 5,366.6000 5,377.1427 10.54 0.20% 2021-03-19 31 1.53%

IF2106.CFE 5,315.8000 5,377.1427 61.34 1.14% 2021-06-18 91 3.03%

IF2109.CFE 5,253.4000 5,377.1427 123.74 2.30% 2021-09-17 156 3.57%

IH2102.CFE 3,741.8000 3,735.0337 -6.77 -0.18% 2021-02-19 11 -3.99%

IH2103.CFE 3,735.0000 3,735.0337 0.03 0.00% 2021-03-19 31 0.01%

IH2106.CFE 3,712.4000 3,735.0337 22.63 0.61% 2021-06-18 91 1.61%

IH2109.CFE 3,669.2000 3,735.0337 65.83 1.76% 2021-09-17 156 2.73%

IC2102.CFE 6,394.4000 6,414.3811 19.98 0.31% 2021-02-19 11 6.85%

IC2103.CFE 6,333.0000 6,414.3811 81.38 1.27% 2021-03-19 31 9.90%

IC2106.CFE 6,147.0000 6,414.3811 267.38 4.17% 2021-06-18 91 11.09%

IC2109.CFE 5,980.0000 6,414.3811 434.38 6.77% 2021-09-17 156 10.51%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2102.CFE 93,969 12952 80,401 4788

IF2103.CFE 35,459 9647 93,680 3682

IF2106.CFE 8,746 2691 31,626 1565

IF2109.CFE 2,736 1019 5,523 1370

IF总计 140,910 26309 211,230 11405

IH2102.CFE 35,612 4137 31,465 1470

IH2103.CFE 13,336 4928 26,633 965

IH2106.CFE 3,759 1279 13,805 753

IH2109.CFE 647 190 1,529 180

IH总计 53,354 10534 73,432 3368

IC2102.CFE 65,735 9297 75,210 4674

IC2103.CFE 23,609 6342 85,313 2602

IC2106.CFE 9,593 2491 54,312 1335

IC2109.CFE 4,199 740 12,965 1658

IC总计 103,136 18870 227,800 10269

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 央视新闻报道，根据世卫组织最新实时统计数据，截至北京时间 1 月

28 日 17 时 05 分，全球累计新冠肺炎确诊病例超 1 亿例，达 100200107

例；累计死亡病例 2158761 例。 

2. 美国 2020 年第四季度实际 GDP 初值年化环比升 4%，预期升 4%，前

值 33.4%；GDP 平减指数初值升 2%，预期升 2.2%，前值升 3.5%；年

化实际 GDP 为 187803 亿美元，前值 185965 亿美元。美国 2020 年全年

GDP 增速录得-3.5%，为 2009 年以来首次录得负值，且创 1946 年以来

新低。 

3. 美国截至 1 月 23 日当周初请失业金人数 84.7 万，预期 87.5 万，前值

90 万；初请失业金人数四周均值 86.8 万，前值 84.8 万。美国截至 1 月

16 日当周续请失业金人数 477.1 万，预期 505.4 万，前值 505.4 万。 

4. 国际货币基金组织：预计到 2020年底，全球公共债务达到GDP的 98%，

而疫情前的预测为 84%；2020 年，发达经济体财政赤字占 GDP 的比例

将达到 13.3%，新兴市场为 10.3%，低收入国家为 5.7%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨。道指涨逾 300 点，纳指涨 0.5%，标普 500 指数涨

0.98%。迪士尼涨超 5%，英特尔、美国运通涨超 4%，纷纷领涨道指。WSB

概念股大幅下挫，游戏驿站跌逾 43%，AMC 娱乐控股跌逾 56%，黑莓跌超

41%。此前多家券商对这些被大量做空的股票交易作出限制。美国 2020 全

年 GDP 萎缩 3.5%，上周初请失业救济人数降至 84.7 万。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.33%，法国 CAC40 指数涨 0.93%，

英国富时 100 指数跌 0.63%。 

 

港股： 

港股大幅下挫，恒生指数收跌 2.55%报 28550.77点，恒生科技指数跌 4.43%；

大市全日成交 2699 亿港元，上一交易日成交 2551 亿港元。科技股重挫，

半导体跌幅居前。南向资金全日净买入港股 102.19 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 商务部回应“美国对特定电连接器等启动 337 调查”：涉案中方企业正

在积极应对，中国政府高度重视知识产权保护，一贯倡导企业尊重知识

产权，同时我们也反对滥用知识产权保护、行保护主义之实，商务部将

继续指导中方企业依法开展案件应对，切实维护企业的合法权益；希望

美国国际贸易委员会能够依法客观、公平、公正地开展调查，妥善解决

企业之间的知识产权纠纷。 

2. 据第一财经，深圳部分银行已经停止个人按揭贷款投放，有额度的银行

也要等到 3 月左右才能放款。随着额度收紧，部分银行房贷利率也开始

上浮，在客户同意前提下，一手、二手房贷款利率上浮 60 个、100 个

基点后可以按照正常流程审批。 

3. 国家卫健委：1 月 27 日报告新增新冠肺炎确诊病例 54 例，其中境外输

入病例 13 例（上海 7 例，天津 2 例，山西 1 例，江苏 1 例，广东 1 例，

四川 1 例），本土病例 41 例（黑龙江 28 例，吉林 9 例，河北 3 例，陕

西 1 例）；新增无症状感染者 28 例（境外输入 9 例）。 

4. 央行公开市场周四开展 1000 亿元 7 天期逆回购操作，当日 2500 亿元逆

回购到期，净回笼 1500 亿元。资金面延续紧势，Shibor 全线上行。隔

夜品种上行 5.4bp 报 3.024%，7 天期上行 1.2bp 报 2.981%，14 天期上

行 49.1bp 报 3.555%，1 个月期上行 7.6bp 报 2.708%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股和股指期货跌幅较大，版块方面，公用事业相对较强，电气

设备和电子领跌，两市成交维持近期相对低位，陆股通大幅净流出。隔夜

美国三大股指收涨，A50 期指走势偏强。本周央行公开市场累计净回笼近

6000 亿，资金面相对偏紧。目前国内经济平稳，但春节将近，指数前期也

累计较多涨幅，再加上外盘不确定性的上升，市场存在一定的震荡调整需

求。我们认为指数短期将以区间震荡为主，中长期则维持上升趋势，建议

投资者短期暂时观望，等待做多机会，仅供参考。 
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