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 行情回顾 

现货市场: 偏强震荡 

上个交易日上证指数收于 3624.24，上涨 0.48%，深证成

指收于 15710.19，上涨 0.52%，创业板指收于 3355.24，

下跌 0.09%。 

 

期指市场: 偏强震荡 

上个交易日 IF2102、IH2102 和 IC2102 合约走势分别为

0.89%、1.34%和 0.00%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股和股指期货偏强震荡，版块方面，休闲服

务和食品饮料领涨，通信和商业贸易领跌，两市成交维

持万亿以上，陆股通净流入。隔夜美股三大指数涨跌不

一，纳指和标普 500 指数续创收盘新高，A50 期指偏弱

震荡。目前我国经济维持平稳复苏，货币政策短期难有

收紧，而资金入市热情依然较高。不过目前春节将近，

指数前期也累计较多涨幅，市场存在一定的震荡调整需

求。我们认为指数短期将以区间震荡为主，中长期则维

持上升趋势，建议投资者短期暂时观望，等待做多机会，

仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 1 月 25 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 1 月 25 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/1/25 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2102.CFE 5,589.0000 5,625.9232 36.92 0.66% 2021-02-19 14 11.34%

IF2103.CFE 5,575.4000 5,625.9232 50.52 0.90% 2021-03-19 34 6.39%

IF2106.CFE 5,517.8000 5,625.9232 108.12 1.92% 2021-06-18 94 4.95%

IF2109.CFE 5,459.0000 5,625.9232 166.92 2.97% 2021-09-17 159 4.52%

IH2102.CFE 3,890.8000 3,898.1473 7.35 0.19% 2021-02-19 14 3.26%

IH2103.CFE 3,883.6000 3,898.1473 14.55 0.37% 2021-03-19 34 2.66%

IH2106.CFE 3,857.6000 3,898.1473 40.55 1.04% 2021-06-18 94 2.68%

IH2109.CFE 3,814.0000 3,898.1473 84.15 2.16% 2021-09-17 159 3.29%

IC2102.CFE 6,560.4000 6,645.3137 84.91 1.28% 2021-02-19 14 22.09%

IC2103.CFE 6,492.0000 6,645.3137 153.31 2.31% 2021-03-19 34 16.42%

IC2106.CFE 6,303.4000 6,645.3137 341.91 5.15% 2021-06-18 94 13.25%

IC2109.CFE 6,131.4000 6,645.3137 513.91 7.73% 2021-09-17 159 11.77%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2102.CFE 98,937 7251 80,924 5510

IF2103.CFE 36,364 6858 89,572 3448

IF2106.CFE 7,556 932 29,942 423

IF2109.CFE 1,771 110 3,264 329

IF总计 144,628 15151 203,702 9710

IH2102.CFE 39,066 5327 31,459 2871

IH2103.CFE 12,448 2416 27,668 1522

IH2106.CFE 3,396 447 13,158 194

IH2109.CFE 627 35 1,315 161

IH总计 55,537 8225 73,600 4748

IC2102.CFE 72,128 3511 74,479 1588

IC2103.CFE 25,565 2088 85,771 -908

IC2106.CFE 11,822 1919 54,302 13

IC2109.CFE 5,055 846 10,197 1693

IC总计 114,570 8364 224,749 2386

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世卫组织总干事谭德塞表示，预计全球新冠肺炎确诊病例将于本周达到

1 亿例。谭德塞强调，我们必须哀悼失去的生命，并尽一切可能阻止病

毒传播，拯救生命。 

2. 美国总统拜登：将用电动汽车取代联邦政府的车队；乐观的认为可以为

美国人民提供一揽子的援助措施。 

3. 联合国贸发会议报告显示，受新冠疫情影响，2020 年全球 FDI 总额约

为 8590 亿美元，同比大幅缩水 42%；但中国 FDI 逆势增长 4%，达 1630

亿美元，超过美国成为全球最大外资流入国。2021 年全球 FDI 增长预

计仍将疲弱，2022 年有望复苏。 

4. 高盛集团认为，美国股市个别角落正显示出泡沫迹象，但应不会危及整

个市场。高增长、高市盈率股票“似乎存在泡沫”，而特殊目的收购公

司（SPAC）繁荣是美股“不可持续的过剩迹象”之一。不过，考虑到

美国国债收益率、企业信贷和现金状况，总体股市指数估值仍低于历史

平均水平。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指收跌 0.12%，纳指涨 0.69%，标普 500

指数涨 0.36%。纳指和标普 500 指数续创收盘新高。美国运通跌近 4%，领

跌道指。苹果涨 2.8%，特斯拉涨超 4%，纷纷创收盘新高。游戏驿站涨超

18%，盘中一度涨超 140%。中概股京东涨 3.66%，创历史新高，拼多多涨

近 5%。投资者本周将迎来多家科技巨头的财报、美联储会议以及国会关于

拜登刺激计划的辩论。 

 

欧股： 

欧股全线收跌，德国 DAX 指数跌 1.66%，法国 CAC40 指数跌 1.57%，英

国富时 100 指数跌 0.84%。 

 

港股： 

港股单边走强，恒生指数收涨 2.41%站稳三万点关口，恒生科技指数大涨

4.5%，大市成交额 2869 亿港元。腾讯控股涨近 11%，创逾 9 年最大涨幅，

总市值超 7.3 万亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中办、国办印发《关于做好人民群众就地过年服务保障工作的通知》，

要求合理有序引导群众就地过年。疫情高风险地区群众均应就地过年，

把人员流动降到最低，防止因人员流动导致疫情传播扩散。中风险地区

群众原则上就地过年，特殊情况需要出行的，需经属地疫情防控机构批

准。低风险地区倡导群众就地过年，非必要不出行。 

2. 国家领导人出席世界经济论坛“达沃斯议程”对话会并发表特别致辞时

强调，中国始终支持经济全球化，坚定实施对外开放基本国策。促进贸

易和投资自由化便利化，维护全球产业链供应链顺畅稳定。加强生态文

明建设，确保实现 2030 年前二氧化碳排放达到峰值、2060 年前实现碳

中和的目标。 

3. 国务院领导人指出，要着眼全面提高科技创新能力，瞄向国际前沿趋势

加强基础研究，健全稳定支持机制，夯实创新基础，深化科技体制改革，

更大激发科研人员创造力，努力攻克“卡脖子”难题，构筑发展新优势。 

4. 富时罗素将于当地时间 2 月 19 日宣布半年度指数评审结果，届时符合

条件的科创板股票将被纳入富时罗素全球指数。这一决定将于 3 月 22

日开盘生效。港交所近日表示，中微公司等 12 只科创板个股符合规定，

将于 2 月 1 日纳入沪港通。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股和股指期货走势震荡，版块方面，医药生物和电气设备领

涨，房地产和通信领跌，两市成交持稳，陆股通净流出，港股市场回调明

显。整体来看，我国经济维持平稳复苏，货币政策短期难有收紧，而资金

方面无论是海外还是国内，都维持着较强的流入热情。不过目前春节将近，

指数前期也累计较多涨幅，市场存在一定的震荡调整需求。我们认为指数

短期将以区间震荡为主，中长期则维持上升趋势，建议投资者短期暂时观

望，等待做多机会，仅供参考。 
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