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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 3583.09，上涨 0.47%，深证成

指收于 15223.36，上涨 1.46%，创业板指收于 3204.93，

上涨 3.90%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2102、IH2102 和 IC2102 合约走势分别为

0.64%、0.17%和 1.12%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上个交易日 A 股和股指期货偏强震荡，版块方面，

电气设备和钢铁领涨，房地产和银行领跌，两市成交下

滑，陆股通净流入。隔夜拜登宣誓就职美国总统，美国

三大指数齐创历史新高，A50 期指偏强震荡。我国 LPR

连续 9 个月不变，货币政策短期保持平稳。目前资金入

市意愿仍然较强，基金发行维持较高热度。基本面来看，

我国经济维持平稳复苏，企业盈利增速回暖，而未来基

金的建仓需求也将给市场带来较多增量资金。我们认为

指数短期走势震荡，中长期向上趋势不变。建议投资者

短期暂时观望，等待做多机会，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 1 月 20 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 1 月 20 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/1/20 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2102.CFE 5,462.6000 5,476.4336 13.83 0.25% 2021-02-19 17 3.60%

IF2103.CFE 5,455.0000 5,476.4336 21.43 0.39% 2021-03-19 37 2.56%

IF2106.CFE 5,402.6000 5,476.4336 73.83 1.35% 2021-06-18 97 3.36%

IF2109.CFE 5,345.8000 5,476.4336 130.63 2.39% 2021-09-17 162 3.56%

IH2102.CFE 3,811.0000 3,814.6537 3.65 0.10% 2021-02-19 17 1.36%

IH2103.CFE 3,808.6000 3,814.6537 6.05 0.16% 2021-03-19 37 1.04%

IH2106.CFE 3,789.0000 3,814.6537 25.65 0.67% 2021-06-18 97 1.68%

IH2109.CFE 3,756.8000 3,814.6537 57.85 1.52% 2021-09-17 162 2.27%

IC2102.CFE 6,479.4000 6,535.4185 56.02 0.86% 2021-02-19 17 12.20%

IC2103.CFE 6,413.8000 6,535.4185 121.62 1.86% 2021-03-19 37 12.17%

IC2106.CFE 6,237.2000 6,535.4185 298.22 4.56% 2021-06-18 97 11.38%

IC2109.CFE 6,074.0000 6,535.4185 461.42 7.06% 2021-09-17 162 10.55%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2102.CFE 94,321 3065 78,219 -206

IF2103.CFE 31,361 -1427 88,425 -1610

IF2106.CFE 7,008 -737 29,730 -730

IF2109.CFE 929 -285 1,967 484

IF总计 133,619 616 198,341 -2062

IH2102.CFE 34,746 -4018 28,386 -3579

IH2103.CFE 11,327 -491 27,052 -933

IH2106.CFE 3,243 -1131 13,327 -569

IH2109.CFE 401 -148 767 117

IH总计 49,717 -5788 69,532 -4964

IC2102.CFE 64,581 3608 71,673 2946

IC2103.CFE 21,135 1307 86,158 1492

IC2106.CFE 8,931 683 55,656 -107

IC2109.CFE 3,075 -584 6,082 1269

IC总计 97,722 5014 219,569 5600

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 加拿大央行：维持基准利率在 0.25%不变，符合预期；预计 2020 年加

拿大GDP将下降 5.5%，2021年GDP增长 4.0%，2022年GDP增长 4.8%，

2023 年 GDP 增长 2.5%；将继续实施量化宽松政策，直到经济复苏顺

利进行；将资产购买计划维持在每周 40 亿加元；承诺将提供“适当程

度”的刺激措施。 

2. 加拿大央行行长麦克勒姆：新冠疫情遏制措施的严重程度和持续时间可

能会进一步延长，第一季度的经济萎缩幅度可能会更大；现在考虑放缓

债券购买速度为时尚早。 

3. 英国央行行长贝利：去年 9 月 GDP 仍较疫情前水平低约 10%；由于疫

情反弹，9 月以来的经济状况好坏参半；预计今年第一季度的封锁将产

生显著影响。 

4. 德国 2020 年 12 月 PPI 环比升 0.8%，预期升 0.3%，前值升 0.2%；同比

升 0.2%，预期降 0.3%，前值降 0.5%。 

 

美股： 

美国三大股指齐创历史新高。道指收涨近 260 点或 0.83%，纳指涨 1.97%，

标普 500 指数涨 1.39%。微软、苹果、赛富时均涨超 3%，领涨道指。科技

股大涨，奈飞涨近 17%，谷歌涨超 5%，纷纷创历史新高；银行股下跌，高

盛跌超 1%。一系列强劲的企业财报提振了市场情绪。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.77%，法国 CAC40 指数涨 0.53%，英

国富时 100 指数涨 0.41%。 

 

港股： 

恒生指数收涨逾 1%逼近 30000 点大关，恒生科技指数暴涨 5.4%，大市成

交额连续两日超过 3000 亿港元。医药、科技、原材料、汽车板块集体大涨；

重磅科技股强势反弹，京东健康、阿里健康均涨超 15%，阿里巴巴涨 8.5%，

腾讯、美团、京东、比亚迪电子、金山软件均再创新高。 



日度报告                                      

 

 

2. 国内市场消息 

1. 国务院全体会议讨论《政府工作报告（征求意见稿）》以及“十四五”

规划和二〇三五年远景目标纲要（草案）。国务院领导人强调，要保持

宏观政策连续性、稳定性和可持续性，保持对经济恢复的必要支持力度，

保持经济运行在合理区间。 

2. LPR连续 9个月不变。1月 1年期LPR报 3.85%，5年期以上品种报 4.65%，

均与此前持平。分析人士表示，LPR 的不变体现了宏观政策与保持经

济平稳运行的实际需要相匹配，下阶段 LPR 大概率继续保持平稳。 

3. 财政部部长刘昆：2021 年要精准有效实施积极的财政政策，推动经济

运行保持在合理区间；要研究适时完善综合与分类相结合的个人所得税

制度，积极推进增值税、消费税等税收立法；加强地方政府债务管理，

抓实化解地方政府隐性债务风险工作，合理确定赤字率和地方政府专项

债券规模。 

4. 央行公开市场周三开展 2800 亿元 7 天期逆回购操作，当日 20 亿元逆回

购到期，净投放 2780 亿元。 

5. 上交所提示“500ETF 基金”融券交易风险称，“500ETF 基金”融券监

控指标达到 70.28%。依照相关规定，单只股票的融券监控指标达到 75%

时，可以在次一交易日暂停其融券卖出。 

 

3. 投资建议 

上个交易日 A 股和股指期货偏强震荡，版块方面，电气设备和钢铁领

涨，房地产和银行领跌，两市成交下滑，陆股通净流入。隔夜拜登宣誓就

职美国总统，美国三大指数齐创历史新高，A50 期指偏强震荡。我国 LPR

连续 9 个月不变，货币政策短期保持平稳。目前资金入市意愿仍然较强，

基金发行维持较高热度。基本面来看，我国经济维持平稳复苏，企业盈利

增速回暖，而未来基金的建仓需求也将给市场带来较多增量资金。我们认

为指数短期走势震荡，中长期向上趋势不变。建议投资者短期暂时观望，

等待做多机会，仅供参考。 
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