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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 3566.38，下跌 0.83%，深证成

指收于 15003.99，下跌 1.74%，创业板指收于 3084.49，

下跌 2.05%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2102、IH2102 和 IC2102 合约走势分别为

-1.44%、-1.15%和-0.65%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股收涨 

欧股下跌 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上个交易日 A 股和股指期货走势较弱，版块方面，

房地产和纺织服装领涨，有色金属和家用电器领跌，两

市成交小幅放大，陆股通净流入。隔夜美股集体收涨，

A50 期指震荡，美国财政部长提名人耶伦支持出台更多

财政刺激措施。目前资金入市意愿仍然较强，基金发行

维持较高热度，不过 A 股前期抱团板块由于前期涨幅较

大而出现调整，部分资金南下港股市场寻找相对低估机

会。基本面来看，我国经济维持平稳复苏，企业盈利增

速回暖，而未来基金的建仓需求也将给市场带来较多增

量资金。我们认为指数短期走势震荡，中长期向上趋势

不变。建议投资者短期暂时观望，等待做多机会，仅供

参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 1 月 19 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 1 月 19 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/1/19 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2102.CFE 5,436.4000 5,437.5234 1.12 0.02% 2021-02-19 18 0.28%

IF2103.CFE 5,429.2000 5,437.5234 8.32 0.15% 2021-03-19 38 0.97%

IF2106.CFE 5,385.0000 5,437.5234 52.52 0.97% 2021-06-18 98 2.39%

IF2109.CFE 5,331.8000 5,437.5234 105.72 1.94% 2021-09-17 163 2.89%

IH2102.CFE 3,811.0000 3,808.6940 -2.31 -0.06% 2021-02-19 18 -0.81%

IH2103.CFE 3,809.0000 3,808.6940 -0.31 -0.01% 2021-03-19 38 -0.05%

IH2106.CFE 3,795.6000 3,808.6940 13.09 0.34% 2021-06-18 98 0.85%

IH2109.CFE 3,752.2000 3,808.6940 56.49 1.48% 2021-09-17 163 2.20%

IC2102.CFE 6,410.8000 6,476.3736 65.57 1.01% 2021-02-19 18 13.61%

IC2103.CFE 6,351.4000 6,476.3736 124.97 1.93% 2021-03-19 38 12.29%

IC2106.CFE 6,181.6000 6,476.3736 294.77 4.55% 2021-06-18 98 11.24%

IC2109.CFE 6,026.6000 6,476.3736 449.77 6.94% 2021-09-17 163 10.31%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2102.CFE 91,256 3182 78,425 3098

IF2103.CFE 32,788 1576 90,035 1769

IF2106.CFE 7,745 440 30,460 625

IF2109.CFE 1,214 71 1,483 359

IF总计 133,003 5269 200,403 5851

IH2102.CFE 38,764 816 31,965 2031

IH2103.CFE 11,818 -1276 27,985 378

IH2106.CFE 4,374 885 13,896 753

IH2109.CFE 549 -130 650 -4

IH总计 55,505 295 74,496 3158

IC2102.CFE 60,973 -1622 68,727 -3057

IC2103.CFE 19,828 -4109 84,666 -2294

IC2106.CFE 8,248 -1262 55,763 -1202

IC2109.CFE 3,659 -55 4,813 1181

IC总计 92,708 -7048 213,969 -5372

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世界经济论坛发布《2021 年全球风险报告》，警告新冠疫情加剧了贫富

差距和社会分化，可能将在未来三至五年里阻碍全球经济发展，并将在

未来五至十年里加剧地缘政治紧张局势。 

2. 美国财长提名人耶伦：最明智的事就是，采取“大规模行动”；让人们

重返工作岗位是我们的首要任务，第二个任务是重建经济；将继续为第

二轮救助计划努力；我相信汇率是由市场决定的；美国并不寻求通过弱

势美元来获得经济优势。拜登将很快提交一揽子计划，以加强美国的经

济竞争力，包括对基础设施的投资；气候变化构成生存威胁，需要对清

洁技术、可再生能源、电动汽车进行投资；将研究（发行）50 年期债

券。 

3. 欧洲金融市场协会（AFME）报告：欧洲公司在复苏上面临 7200 亿美

元资本缺口，欧盟需为此开辟新的资本渠道。 

4. 欧元区 1 月 ZEW 经济景气指数为 58.3，前值为 54.4。德国 1 月 ZEW

经济景气指数为 61.8，预期为 60，前值为 55；经济现况指数为-66.4，

预期为-68.5，前值为-66.5。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨。道指涨 0.38%，纳指涨 1.53%，标普 500 指数涨

0.81%。美国运通涨近 4%，波音涨超 3%，领涨道指。银行股下跌，科技

股上涨。FACEBOOK 涨近 4%，通用汽车涨近 10%，创历史新高。中概股

多数走高，小鹏汽车涨超 12%，腾讯音乐涨近 21%，百度涨近 5%。美国

财政部长提名人耶伦支持出台更多财政刺激措施。 

 

欧股： 

欧股全线收跌，德国 DAX 指数跌 0.24%，法国 CAC40 指数跌 0.33%，英

国富时 100 指数跌 0.11%。 

 

港股： 

港股放量走高，恒生指数收涨 2.7%，报 29642.28 点；国企指数涨 2.37%报

11734.33，红筹指数涨 2.87%报 4206.8，恒生科技指数涨 2.84%；全日大市

成交超 3016 亿港元，创历史新高。地产、医疗、金融、消费品板块大幅走

强，美团、舜宇光学科技、比亚迪电子、中金公司、港交所、安踏体育齐

创新高。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家发改委召开例行新闻发布会，回应经济热点问题时指出，“2021 年

政策要全面退坡甚至是退出”说法并不正确，宏观政策肯定会与保持经

济平稳运行实际需要相匹配，不会出现“急转弯”；下一步将根据经济

运行实际情况，做好政策进退之间平衡，应对好各种不确定性，2021

年有条件、有基础保持我国经济平稳发展。 

2. 应世界经济论坛创始人兼执行主席施瓦布邀请，国家领导人将于 1 月

25 日在北京以视频方式出席世界经济论坛“达沃斯议程”对话会并发

表特别致辞。 

3. 央行调查报告显示，2020 年四季度倾向于“更多储蓄”居民占 51.4%，

环比上升 1.0 个百分点；倾向于“更多投资”居民占 25.3%，下降 0.8

个百分点。2021 年一季度银行家宏观经济热度预期指数上升 7.2 个百分

点，达 40.8%。 

4. 美国万亿资管巨头出手减持，贵州茅台股价出现调整，收跌 2.6%，单

日市值蒸发 670 亿元。据悉，全球持有茅台股份数最多的基金减持茅台。

美国资本集团旗下美洲基金-欧洲亚太成长基金 2020 年第四季度减持

45 万股贵州茅台股份，减持幅度为 5.9%。若按当季茅台均价 1799 元/

股计算，该基金套现超 8 亿元。 

 

3. 投资建议 

上个交易日 A 股和股指期货走势较弱，版块方面，房地产和纺织服装

领涨，有色金属和家用电器领跌，两市成交小幅放大，陆股通净流入。隔

夜美股集体收涨，A50 期指震荡，美国财政部长提名人耶伦支持出台更多

财政刺激措施。目前资金入市意愿仍然较强，基金发行维持较高热度，不

过 A 股前期抱团板块由于前期涨幅较大而出现调整，部分资金南下港股市

场寻找相对低估机会。基本面来看，我国经济维持平稳复苏，企业盈利增

速回暖，而未来基金的建仓需求也将给市场带来较多增量资金。我们认为

指数短期走势震荡，中长期向上趋势不变。建议投资者短期暂时观望，等

待做多机会，仅供参考。 
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