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内容提要 

 行情回顾 

上周郑醇主力合约 MA2105 继续小幅回落，开盘 2392，收盘 2317，

最高 2436，最低 2293，涨跌幅-3.34%。现货方面，上周内地甲醇市场继续

震荡下移，沿海甲醇市场跟随期货波动。 

 后市展望 

从基本面来看，上周国内甲醇开工率小幅下降变化不大，上周全国甲

醇开工率 69%（-2%），西北甲醇开工率 80%（-3%），上周虽然江苏、

安徽、山东部分装置稳定运行，但西北地区部分甲醇装置临时停车，导致

全国甲醇开工负荷下滑。近期内地出货一般交投回落，价格走弱。港口方

面，上周卓创沿海库存 117.01 万吨（0.25 万吨），小幅累库，预计 1 月 8

日到 1 月 24 日沿海地区预计到港在 56 万吨，符合前期外盘检修进口减少

预期。装置方面，目前主要是伊朗的 majain 165 万吨和 Kaveh 230 万吨装

置检修，其他几套装置开工大约 5 成，较前期变化不大。需求方面，传统

需求稳定，醋酸开工上周上升较多，MTO 开工率上升至 90%（+9%），

上周尽管阳煤恒通停车检修，但江苏斯尔邦和鲁西化工重启，所以国内

CTO/MTO 装置负荷明显上涨。近期甲醇基本面来说，内地有所走弱，但

沿海外盘偏紧的格局仍未有变化，但目前基本面缺乏新的利多刺激，加之

宏观面不稳定，预计盘面转入震荡。 

 策略建议 

暂以观望为主。 

 风险提示 

暂无。 
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1. 国内甲醇现货市场回顾 

上周，内地甲醇市场继续震荡下移。考虑到物流因素，西北主产区生产企业

维持积极出货态势，实际成交价格重心窄幅下移。山东地区买盘跟进积极性不高，

鲁北地区中间商心态偏空，但成本支撑，主流成交僵持；南部生产企业积极去库，

出货价格下滑。河南和山西地区窄幅整理。西南地区上周弱势松动，下游拿货维

持刚需，当地货源继续偏紧，部分送到货源成本降低，商谈重心略有下滑。 

上周，沿海甲醇市场略有上行，周初是偶期货带动，价格提升明显，现货市

场买气尚可，周中以稳中整理为主，业者心态略显僵持，买方刚需拿货，成交拿

货以中小单为主。上游方面，受外盘价格走高影响，持货商心态坚挺，低价惜售。 

图表 1：国内主要地区甲醇现货价格 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2. 外盘甲醇现货市场回顾 

外盘方面，远月到港的非伊甲醇船货参考商谈在 325-330 美元/吨，远月到港

的非伊甲醇船货参考商谈在+2.5-4%，但暂时缺乏实盘成交听闻；目前东南亚整体

241 万吨/年甲醇装置停车检修中，东南亚区域可售货源紧缩，部分商家意向从中

国转口至东南亚套利。交易日内 CFR 中国收于 280-330 美元/吨。 
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图表 2:甲醇进口价格和转口利润 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图表 3：甲醇进口利润 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3. 甲醇开工率 

截至 1 月 7 日，国内甲醇整体装置开工负荷为 69.40%,下跌 1.16 个百分点，

较去年同期下跌 2.85 个百分点；西北地区的开工负荷为 79.90%，下跌 3.38 个百分

点，较去年同期下跌 6.39 个百分点。本周期内，虽然江苏、安徽、山东部分装置

稳定运行，但西北地区部分甲醇装置临时停车，导致全国甲醇开工负荷下滑。截

至 1 月 7 日，国内非一体化甲醇平均开工负荷为：59.64%，下跌 1.81 个百分点。 
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图表 4：国内甲醇周度开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

4. 甲醇库存分析 

截至 1 月 7 日，江苏甲醇库存在 70 万吨，环比上周四（12 月 31 日）下降 3.3

万吨，跌幅在 4.5%，同比上涨 46.14%。其中张家港在 4.6 万吨，江阴在 1 万吨附

近。近期内地仍有少数货物抵达江苏区域，但本周江苏非主力库区和主力区域本

周提货量增量明显，尤其是本周汽运发货量。另外受到昨日（1 月 6 日）封航影响，

部分船货到港和卸货周期再度延长。据卓创资讯不完全统计，本周太仓区域（平

均一个库区）平均一天走货量在 2741.07-3891.07 吨（12 月 24 日至 12 月 31 日太

仓区域（平均一个库区）平均一天走货量在 1786.07-2228.93 吨），本周太仓整体

发货量较上周提升明显，周内无论是汽运，还是船运发货量均增量，其中少数船

货发往南京等地，太仓仍有出口船货去往荷兰。目前江苏可流通货源在 15 万吨附

近。目前浙江库存在 27 万吨，环比上周四（12 月 31 日）下降 2.9 万吨，跌幅在

9.70%，同比上涨 6.93%。目前浙江可流通货源在 0.5 万吨。后期仍有内地船货抵

达浙江区域。华南方面，目前广东地区甲醇库存在 13.25 万吨，比上周四（12 月

31 日）增加 3.6 万吨，涨幅在 37.31%，较去年同期增加 5.16%。其中东莞地区 5.15

万吨附近，广州地区库存在 7 万吨，珠海地区 1.1 万吨。本周东莞、广州地区日均

提货量在 3300-3500 吨/天附近，整体广东可流通甲醇货源在 5.8 万吨附近。目前福

建地区甲醇库存 4.76 万吨附近，与上周四（12 月 31 日）相比增加 2.45 万吨，涨

幅在 106.06%，较去年同期上涨 90.4%。其中泉港地区在 3.11 万吨附近，厦门地

区 1.55 万吨，莆田地区在 0.1 万吨附近，目前福建可流通货源在 3 万吨。本周内

广西地区整体库存较上周略有增加。 

整体来看沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存在 117.01 万吨，环比

上周四（12 月 31 日整体沿海库存在 116.76 万吨）上涨 0.25 万吨，涨幅在 0.21%，

整体沿海地区甲醇可流通货源预估在 25.3 万吨附近。 
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            图表 5：甲醇库存情况 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

5. 甲醇船期分析 

据卓创资讯不完全统计，预计 1 月 8 日到 1 月 24 日沿海地区预计到港在 55.11

万-56 万吨，其中江苏预估进口船货到港量在 27.28 万-28 万吨，华南预估在 3.53

万-4 万吨，浙江预估在 24.3 万-25 万吨。近期沿海部分下游工厂仍稳固从沿海部

分库区提货，而 1 月中下旬的出口船货仍在一定程度上加速江苏港口去库速度，

江苏公共仓储库存累积依然缓慢。关于天气、出口船货和改港卸货对于整体沿海

区域可售货源数量的影响。 

6. 甲醇需求分析 

甲醇主要下游开工分析 

图表 6：甲醇下游开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（1）甲醇制烯烃 

上周四，国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在 90.13%，较上周上涨 9.55

个百分点。其中外采甲醇的 MTO 装置产能约 625 万吨（停车一年以上的除外），

平均负荷 93.47%，较上周上涨 15.13 个百分点。本周期内尽管阳煤恒通停车检修，

但江苏斯尔邦和鲁西化工重启，所以国内 CTO/MTO 装置负荷明显上涨。（备注：

自 2021 年 1 月开始，添加延长中煤二期 60 万吨/年 CTO 装置为样本）醋酸因部分

装置重启，导致开工负荷上涨。二甲醚因华北。西南部分装置重启，开工负荷上

涨。 
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图表 7：甲醇制烯烃开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（2）二甲醚 

上周，国内二甲醚市场重心上行。周内相关品液化气市场受 1 月 CP 上行提振

呈上行走势，气醚价差开放，业者心态转好，下游采购意向提升，且冬季气温偏

低，需求端表现向好，卖方排货顺畅，库存可控，节间至周初市场延续上行走势。

周后期卖方排货情况不一，调盘灵活，市场偏向窄幅波动。 

图表 8：二甲醚开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（3）甲醛 

上周国内甲醛市场价格涨跌互现。其中，山东地区市场均价较上周下跌 10 元

/吨，江苏地区市场均价与上周持平。本周，甲醇价格弱势运行。周前期，甲醇价

格区间下滑，加之下游需求不佳，山东、陕西地区部分甲醛厂家报盘下调，场内

商谈气氛淡稳。河北地区受原料价格上行影响，甲醛厂家报盘上调，下游刚需采
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购，市场交投重心上移。其他各地区甲醛厂家坚守报盘，终端接货意愿平平，市

场交投重心平稳。周中期、周末期，甲醇价格区间震荡，各地甲醛厂家坚守报盘，

采购商采买积极性一般，场内商谈气氛淡稳。考虑到原料甲醇偏弱，预计下周国

内甲醛市场弱势运行。 

图表 9：甲醛开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（4）醋酸 

上周国内冰醋酸市场弱势下行。截至本周四收盘，华东地区市场价格为

3850—4150 元/吨，周均价为 4169 元/吨，与节前一周相比下跌 7.89%。元旦假期

期间南京停车装置相继重启并提升负荷，行业开工恢复至较高水平，供应端对市

场支撑力度下降。业者多保持观望，操作相对谨慎，下游刚需采购为主，华东及

华北地区交投未有明显改善，冰醋酸企业库存有所累积，出货比较一般，报盘价

格不断下调，主流市场商谈重心持续下移。华南市场受主流市场影响，加之下游

采货周期缩短，持货商出货为主，也接连下调报价，而成交放量相对比较有限。

出口方面表现尚可，近期有新单成交听闻。 
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图 10：醋酸开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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分析师承诺 
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映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人

的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第

三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直

接或间接接收到任何形式的报酬。 
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