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供应收紧支撑油价持续偏强运行 
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内容提要 

⚫ 市场回顾 

上周WTI 收于 52.73美元/桶，上涨 4.31美元或 8.90%；布伦特收于

56.36 美元/桶，上涨 4.64 美元或 8.97%；SC 收于 336.5 元/桶，上涨 34.8

元或 11.53%。 

⚫ 后市展望 

供应端：美国方面，1月 1日当周产量 1100万桶/天，环比保持不变，

同比减少 14.73%；1月 8日当周，美国石油钻井数量环比增加 8口至 275

口，油气总钻井数量增加 9口至 360口。OPEC方面，部长级会议决议出

炉，俄罗斯、哈萨克斯坦二国在 2-3月合计增产 7.5万桶/天，同期沙特自

愿额外减产 100万桶/天，其余产油国维持 1月产量不变。 

需求端：长期经济复苏趋势不变，需求前景持续改善。短期来看，，

欧洲疫情仍不可忽视，对石油需求复苏的压制持续存在。美国方面，民主

党逆转成为参议院多数党，市场预期 Biden正式就职后将快速推出第六轮

经济刺激，美国经济复苏的乐观预期持续保持；就业方面，1月 2日当周，

初请失业金人数 78.7万，预期 80万，前值 78.7万；12月 26日当周，续

请失业金人数 507.2万，预期 520万，前值下修 2.1万至 519.8万；成品油

消费方面，1月 1日当周，美国汽油、精炼油、航煤库存分别减增加 451.9

万桶、639万桶、226万，燃料油库存减少 47.4万桶。 

综上，油价短期延续偏强震荡概率较大，重点关注美国政治动态及全

球疫情发展。 

⚫ 策略建议 

持多观望。 

⚫ 风险提示 

中美关系恶化；美国政策倾向改变；疫情加重。
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1. 市场回顾：WTI强势上破 50美元关口 

OPEC+2-3月产量政策决议出炉，俄罗斯、哈萨克斯坦合计增产 7.5万桶/

天，但沙特额外减产 100万桶/天，其余产油国保持不变，供应收紧的情况下，

结合美国民主党逆转成为参议院多数党利好后期经济刺激法案的推进，市场对

原油基本面改善前景保持乐观。截至上周收盘，WTI 收于 52.73 美元/桶，上

涨 4.31美元或 8.90%；布伦特收于 56.36美元/桶，上涨 4.64美元或 8.97%；SC

收于 336.5元/桶，上涨 34.8元或 11.53%。 

 

表 1：油价强势突破上行阻力（单位：美元/桶） 

 上周收盘 本周收盘 涨跌 涨跌幅 

WTI 48.42 52.73 4.31 8.90% 

Brent 51.72 56.36 4.64 8.97% 

SC(元/桶) 301.70 336.50 34.80 11.53% 

B-W 3.30 3.63  0.33 10.00% 

S/W 5.83  5.97 0.14 2.35% 
 

数据来源：Wind、兴证期货 

 

图 1：油价破位上行 

 

 

数据来源：Wind、兴证期货 
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裂解差方面，截至 1 月 8 日，RBOB/WTI 比价为 0.0292，环比上周上涨

0.43%；ICE柴油/布伦特比价为 8.0429，环比上周下跌 2.64%。 

 

图 2：成品油裂解差处于历年最低水平 

 

 

数据来源：Wind、兴证期货 

 

2. 基本面：供需改善前景乐观 

OPEC会议结束，俄罗斯、哈萨克斯坦 2、3月原油产量合计增长 7.5万桶

/天，沙特同期自愿额外减产 100万桶/天，其他成员国产量维持 1月水平不变。 

沙特阿美将 2 月销往亚洲地区的轻质原油 OSP 上调 0.80 美元至较阿曼迪

拜均价升水 0.30美元/桶；将销往美国的OSP下调 0.30美元至较ASCI升水 0.55

美元/桶；将销往欧洲的 OSP下调 0.50美元至较 Bwave提水 1.90美元/桶。 

利比亚计划 2月出口 780万桶 ESSIDER原油。 

据彭博，沙特 12月原油出口量 670万桶/天，11月出口量 600万桶/天。 

据普氏能源表示，1月 7日，普氏窗口下有 7船北海现货原油交易。 

美国民主党逆转为参议院多数党，市场预期 Biden正式就职后将迅速推出

第六轮经济刺激计划。 

英国宣布启动第五级疫情预警。 

德国宣布封锁措施延长至 1月底。 

日本宣布首都圈进入疫情防护紧急状态。 
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EIA数据显示，1月 1日当周，美国供需数据对油价综合影响偏中性： 

商业原油库存减少 801万桶至 48545.9万桶，同比增长 12.62%。 

库欣地区原油库存增加 79.2万桶至 5920.2万桶，同比增长 66.76%。 

精炼厂设备利用率 80.7%，环比增加 1.3个百分点，同比下降 13.23%。 

汽油库存增加 451.9万桶至 24108.1万桶，同比减少 4.18%。 

精炼油库存增加 639万桶至 15841.9万桶，同比增长 13.93%。 

航煤库存增加 226万桶至 3879.4万桶，同比减少 2.98%。 

燃料油库存减少 47.4万桶至 3019万桶，同比增加 6.57%。 

原油净进口为 173.7万桶/天，环比增加 3.6桶/天，其中原油进口 536.9万

桶/天，环比增加 4.3万桶/天，出口 363.2万桶/天，环比增加 0.7万桶/天。 

总油品净出口 159.7 万桶/天，环比减少 32.4 万桶/天，其中进口 690.2 万

桶/天，环比减少 45.8万桶/天，出口 849.9万桶/天，环比减少 78.2万桶/天。 

原油产量为 1100万桶/天，环比保持不变，同比减少 14.73%。 

1月 8日当周，美国石油钻井数量环比增加 8口至 275口，油气总钻井数

量增加 9口至 360口。 

 

图 3：美国原油商业库存连降 4周，库欣库存同比增长超 65% 

 

 

数据来源：EIA、兴证期货 
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图 4：美国汽柴煤全线大幅上涨 

 

 

 

 

数据来源：EIA、兴证期货 
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图 5：美国炼厂开工率回升至 80%上方，全球炼厂 11月利润涨跌不一 

 

 

数据来源：EIA、OPEC、兴证期货 

 

图 6：美国原油进出口持稳 

 

 

数据来源：EIA、兴证期货 
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图 7：美国产量环比持平，石油钻井数量 7连涨 

 

 

数据来源：EIA、BakerHughes，兴证期货 

 

3. 期货持仓：多头情绪持续向好 

CFTC 数据显示，1 月 5 日当周，NYMEX 轻质低硫原油非商业多头净持

仓环比增加 6918手或 1.35%至 518649手，其中多头持仓量增加 28438手或 4.34%

至 684132手，空头持仓量增加 21520手或 14.95%至 165483手。IPE原油期货

管理基金多头净持仓环比增加 11378 手或 4.10%至 288790 手，其中多头持仓

为 347969 手，环比增加 21928 手或 6.73%，空头持仓量环比增加 59179 手或

21.69%至 59179手。 

 

图 8：市场多头情绪向好，布油净多头创近 11个月新高 
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数据来源：CFTC、兴证期货 

 

4. 宏观&金融：美元重回 90，美股再创新高  

金融方面，截至1月8日，美元指数 90.0651，环比上周上涨 0.1068或 0.12%；

标准普尔 500指数为 3824.68，环比上周上涨 68.61点或 1.83%；道琼斯工业平

均指数 31097.97，环比上涨 491.49点或 1.61%。 

图 9：美元重回 90上方，美股持续创新高 

 

数据来源：Wind、兴证期货 

就业方面，1月 2日当周，美国初请失业金人数 78.7万，预期 80万，前

值 78.7万；12月 26日当周，续请失业金人数 507.2万，预期 520万，前值下

修 2.1万至 519.8万。 

图 10：美国初请失业金人数连降 3周 

 

数据来源：Wind、兴证期货 
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5. 操作建议：持多观望 

综上，长期来看，全球经济复苏趋势不变，尤其是在沙特额外减产导致全

球供应收紧的背景下，美国民主党掌控参议院，经济复苏的预期乐观程度加强，

将牵引油价偏强运行。短期来看，疫情影响仍不可忽视，并且 Biden正式就职

好，除经济刺激计划利好需求复苏外，还需警惕新能源的大力推进损及石油消

费以及对伊朗等国的豁免导致全球供应再度大幅扩张。因此，建议持多观望即

可，重点关注美国政治动态及全球疫情发展。  
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