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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 3528.68，上涨 0.73%，深证成

指收于 15147.57，上涨 2.16%，创业板指收于 3097.98，

上涨 0.65%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2101、IH2101 和 IC2101 合约走势分别为

1.54%、0.74%和 0.27%。 

 

其他市场: 偏强 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股大幅上涨，股指期货走势偏强，版块方面，

食品饮料和电子领涨，采掘和公用事业较弱，两市成交

继续放大，成交额再次突破万亿，但陆股通大幅净流出。

隔夜美股上涨，A50 偏强震荡，特朗普签署行政令禁止

八款中国应用进行交易。整体来看，近期市场基本面较

为平稳，我国经济保持较快恢复速度，短期货币政策也

无大幅收紧的风险。一月份将进入年报业绩披露的时期，

我们预计 A 股企业盈利将保持较快增速。不过目前海外

疫情形势依然严峻，短期需要注意外围不确定性上升的

风险。综上来看，我们认为股指中期仍将保持上行趋势。

建议投资者前多谨慎持有，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 1 月 5 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 1 月 5 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/1/5 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2101.CFE 5,359.8000 5,368.5049 8.70 0.16% 2021-01-15 8 4.90%

IF2102.CFE 5,353.6000 5,368.5049 14.90 0.28% 2021-02-19 28 2.40%

IF2103.CFE 5,349.6000 5,368.5049 18.90 0.35% 2021-03-19 48 1.78%

IF2106.CFE 5,290.8000 5,368.5049 77.70 1.45% 2021-06-18 108 3.24%

IH2101.CFE 3,678.0000 3,683.3634 5.36 0.15% 2021-01-15 8 4.40%

IH2102.CFE 3,672.2000 3,683.3634 11.16 0.30% 2021-02-19 28 2.62%

IH2103.CFE 3,667.8000 3,683.3634 15.56 0.42% 2021-03-19 48 2.13%

IH2106.CFE 3,653.6000 3,683.3634 29.76 0.81% 2021-06-18 108 1.81%

IC2101.CFE 6,476.6000 6,539.7315 63.13 0.97% 2021-01-15 8 29.20%

IC2102.CFE 6,415.8000 6,539.7315 123.93 1.90% 2021-02-19 28 16.38%

IC2103.CFE 6,349.6000 6,539.7315 190.13 2.91% 2021-03-19 48 14.66%

IC2106.CFE 6,189.2000 6,539.7315 350.53 5.36% 2021-06-18 108 12.01%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2101.CFE 88,203 3915 85,968 1437

IF2102.CFE 2,868 13 4,349 472

IF2103.CFE 25,792 1532 85,638 1566

IF2106.CFE 6,322 591 26,691 1316

IF总计 123,185 6051 202,646 4791

IH2101.CFE 36,810 -1525 35,420 -2708

IH2102.CFE 1,817 494 2,720 327

IH2103.CFE 9,009 -496 25,810 442

IH2106.CFE 2,686 -471 11,871 21

IH总计 50,322 -1998 75,821 -1918

IC2101.CFE 70,706 54 83,889 -3072

IC2102.CFE 4,168 -232 7,202 394

IC2103.CFE 19,845 -5428 77,011 -1427

IC2106.CFE 8,810 361 54,762 442

IC总计 103,529 -5245 222,864 -3663

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世界银行：下调 2021 年全球经济增速至 4%，6 月预期为 4.2%；预计

2021 年中国经济将增长 7.9%，美国将增长 3.5%，欧元区增长 3.6%，

日本增长 2.5%。 

2. 日本 5 日新增新冠肺炎感染者 4909 人，为疫情发生以来单日新高。日

本政府新冠病毒感染症对策小组会当日发布紧急建议，呼吁政府宣布首

都圈进入紧急状态。 

3. 印度计划于 1 月 13 日起在全国范围内开始新冠疫苗接种工作，共分四

个阶段进行，拟分别 1000 万针、2000 万针、1000 万针和 2.6 亿针。 

4. 德国 11 月实际零售销售同比升 5.6%，预期升 3.9%，前值升 8.6%；环

比升 1.9%，预期降 2%，前值升 2.6%。 

5. 德国 12 月份季调后失业人数环比减少 3.7 万人，预期增加 1 万人；12

月季调失业率 6.1%，持平于前值。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨。道指收涨 0.55%，纳指涨 0.95%，标普 500 指数涨

0.71%。波音涨超 4%，陶氏涨超 3%，纷纷领涨道指。苹果涨超 1%，特斯

拉涨 0.7%。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.55%，法国 CAC40 指数跌 0.44%，

英国富时 100 指数涨 0.61%。 

 

港股： 

恒生指数低开高走收涨 0.64%，成交额放大至 2150 亿港元；电讯、消费品

板块涨幅居前，中国联通大涨 8.5%领涨蓝筹，农夫山泉高歌猛进再涨 6.5%。 
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2. 国内市场消息 

1. 商务部等 12 部门出台措施提振大宗消费重点消费，提出稳定和扩大汽

车消费，开展新一轮汽车下乡和以旧换新；以及促进家电家具家装消费、

提振餐饮消费、补齐农村消费短板弱项等。 

2. 据中证报，央行、住建部近日召集重点房企举行座谈会，融资“三条红

线”试点有望扩围。未来不排除对房地产全口径贷款全面监测，而老旧

城改造和住房租赁有望受到金融支持。 

3. 财政部部长刘昆称，2021 年要合理确定赤字率和地方政府专项债券规

模，保持适度支出强度，保持宏观杠杆率基本稳定。要扩大财政资金直

达总量及范围，形成常态化制度化安排。 

4. 生态环境部正式发布《碳排放权交易管理办法（试行）》，自 2 月 1 日起

施行。办法明确，全国碳排放权交易市场的交易产品为碳排放配额，生

态环境部可以适时增加其他交易产品；碳排放权交易应当通过全国碳排

放权交易系统进行。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股大幅上涨，股指期货走势偏强，版块方面，食品饮料和电子

领涨，采掘和公用事业较弱，两市成交继续放大，成交额再次突破万亿，

但陆股通大幅净流出。隔夜美股上涨，A50 偏强震荡，特朗普签署行政令

禁止八款中国应用进行交易。整体来看，近期市场基本面较为平稳，我国

经济保持较快恢复速度，短期货币政策也无大幅收紧的风险。一月份将进

入年报业绩披露的时期，我们预计 A 股企业盈利将保持较快增速。不过目

前海外疫情形势依然严峻，短期需要注意外围不确定性上升的风险。综上

来看，我们认为股指中期仍将保持上行趋势。建议投资者前多谨慎持有，

仅供参考。 
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