
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2020 年 12 月 31 日星期四 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 3414.45，上涨 1.05%，深证成

指收于 14201.57，上涨 1.66%，创业板指收于 2900.54，

上涨 3.11%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2101、IH2101 和 IC2101 合约走势分别为

1.29%、1.48%和 0.88%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股下跌 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股和股指期货上涨，版块方面，电气设备和

食品饮料领涨，通信和房地产领跌，两市成交维持低位，

陆股通大幅净流入。隔夜美股三大指数小幅收涨，A50

期指窄幅震荡。中欧领导人共同宣布如期完成中欧投资

协定谈判。美元指数趋势性走弱，外资对于人民币资产

依然青睐，陆股通的持续流入支撑指数走势。短期来看，

指数在结构性行情的支撑下，仍有进步走高的可能，但

临近年底市场投资者相对谨慎，在现有成交量的情况下，

指数想要进一步大幅上涨的难度较高。我们认为指数方

面短期走势以偏强震荡为主。建议投资者前多持有或暂

时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 12 月 30 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 12 月 30 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/12/30 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2101.CFE 5,115.8000 5,113.7105 -2.09 -0.04% 2021-01-15 11 -0.90%

IF2102.CFE 5,116.6000 5,113.7105 -2.89 -0.06% 2021-02-19 31 -0.44%

IF2103.CFE 5,111.0000 5,113.7105 2.71 0.05% 2021-03-19 51 0.25%

IF2106.CFE 5,063.0000 5,113.7105 50.71 0.99% 2021-06-18 111 2.16%

IH2101.CFE 3,575.8000 3,574.1307 -1.67 -0.05% 2021-01-15 11 -1.03%

IH2102.CFE 3,571.2000 3,574.1307 2.93 0.08% 2021-02-19 31 0.64%

IH2103.CFE 3,568.4000 3,574.1307 5.73 0.16% 2021-03-19 51 0.76%

IH2106.CFE 3,550.4000 3,574.1307 23.73 0.66% 2021-06-18 111 1.45%

IC2101.CFE 6,248.0000 6,269.2484 21.25 0.34% 2021-01-15 11 7.46%

IC2102.CFE 6,201.0000 6,269.2484 68.25 1.09% 2021-02-19 31 8.50%

IC2103.CFE 6,158.0000 6,269.2484 111.25 1.77% 2021-03-19 51 8.42%

IC2106.CFE 6,019.2000 6,269.2484 250.05 3.99% 2021-06-18 111 8.70%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2101.CFE 75,976 4588 83,159 1714

IF2102.CFE 1,209 -75 2,149 83

IF2103.CFE 20,492 2800 80,319 2838

IF2106.CFE 4,627 247 24,441 822

IF总计 102,304 7560 190,068 5457

IH2101.CFE 32,128 3142 35,162 2054

IH2102.CFE 1,429 -140 1,870 112

IH2103.CFE 6,910 1437 24,533 761

IH2106.CFE 1,822 29 10,864 -82

IH总计 42,289 4468 72,429 2845

IC2101.CFE 72,096 2755 89,998 -3563

IC2102.CFE 2,137 576 4,231 732

IC2103.CFE 17,428 771 78,786 -142

IC2106.CFE 7,735 -91 54,089 438

IC总计 99,396 4011 227,104 -2535

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 欧洲理事会主席米歇尔、欧盟委员会主席冯德莱恩和英国首相约翰逊都

相继签署了《英欧贸易和合作协议》。签署后该协议将在 2021 年 1 月 1

日开始临时实施。 

2. 美国约翰斯〃霍普金斯大学发布的新冠疫情最新统计数据显示，截至美

东时间 12 月 30 日 17 时 22 分，美国新冠肺炎累计确诊病例超 1967 万

例，为 19674100 例，死亡病例为 341059 例。较前一日同一时间相比，

在过去 24 小时内，美国新增确诊病例 205329 例，新增死亡病例 3849

例。 

3. 美国疾病控制与预防中心新冠疫情负责人亨利〃沃克在新闻简报会上表

示，在科罗拉多州确诊的首例新冠变种病毒感染病例，因未发现感染者

有旅行记录，这表明变种病毒很可能已经在美国人与人之间进行传播。 

4. 由于税收激励和疫情驱动的大房子需求继续提振需求，英国 12 月房价

上涨速度超过预期，创六年来最大年度涨幅。数据显示，英国 12 月

Nationwide 房价指数环比升 0.8%，预期升 0.4%，前值升 0.9%；同比升

7.3%，预期升 6.7%，前值升 6.5%。 

5. 美国 11 月批发库存环比减 0.1%，预期增 0.6%，前值增 1.1%。 

 

美股： 

美国三大股指小幅收涨。道指收涨 0.24%，创收盘历史新高；纳指涨 0.15%，

标普 500 指数涨 0.13%。迪士尼、陶氏涨超 2%，领涨道指。苹果跌近 1%。

特斯拉涨超 4%。哔哩哔哩涨超 14%，拼多多涨近 8%，纷纷创历史新高。

百度涨超 12%。美国财政部长姆努钦称刺激支票已从周二晚开始发放。 

 

欧股： 

欧股全线下跌，德国 DAX 指数跌 0.31%，法国 CAC40 指数跌 0.22%，英

国富时 100 指数跌 0.71%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 2.18%报 27147.11 点，成交额 1533 亿港元；医药、消费板块

涨幅靠前，阿里健康、长城汽车均涨超 9%。科技股延续强势，恒生科技指

数劲升 3.72%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中欧领导人共同宣布如期完成中欧投资协定谈判。国家领导人指出，中

欧投资协定将有力拉动后疫情时期世界经济复苏，增强国际社会对经济

全球化和自由贸易的信心，为构建开放型世界经济作出中欧两大市场的

重要贡献。商务部表示，中欧投资协定对标国际高水平经贸规则，双方

都拿出高水平和互惠的市场准入承诺，所有规则都是双向适用。协定涉

及领域远远超越传统双边投资协定，谈判成果涵盖市场准入承诺、公平

竞争规则、可持续发展和争端解决四方面内容。 

2. 中国在哪些领域扩大市场开放？商务部条法司司长李詠箑透露，中方在

中欧投资协定中纳入了金融等领域自主开放的举措，同时根据自身发展

的需要，有序扩大了部分服务业和部分制造业的开放，比如医院和汽车。

中方相信通过进一步扩大开放，可以实现高质量“引进来”，提供更好

的产品和服务给人民。 

3. 人社部调整年金基金投资范围，新增优先股、资产支持证券、同业存单、

永续债、国债期货等金融产品和工具，提高权益类资产投资比例上限，

明确年金基金财产投资权益类资产比例，合计不得高于投资组合委托投

资资产净值 40%，投资比例上限提高 10 个百分点。按现有年金市场规

模测算，本次权益比例上限提高理论上将为资本市场带来 3000 亿的增

量资金。 

4. 国家统计局：经最终核实，2019 年 GDP 现价总量为 986515 亿元，比

初步核算数减少 4350 亿元；按不变价格计算，比上年增长 6.0%，比初

步核算数下降 0.1 个百分点。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股和股指期货上涨，版块方面，电气设备和食品饮料领涨，通

信和房地产领跌，两市成交维持低位，陆股通大幅净流入。隔夜美股三大

指数小幅收涨，A50 期指窄幅震荡。中欧领导人共同宣布如期完成中欧投

资协定谈判。美元指数趋势性走弱，外资对于人民币资产依然青睐，陆股

通的持续流入支撑指数走势。短期来看，指数在结构性行情的支撑下，仍

有进步走高的可能，但临近年底市场投资者相对谨慎，在现有成交量的情

况下，指数想要进一步大幅上涨的难度较高。我们认为指数方面短期走势

以偏强震荡为主。建议投资者前多持有或暂时观望，仅供参考。 
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