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内容提要 

 行情回顾 

上周郑醇期价高位回调，主力合约 MA2105 开盘 2523，收盘 2458，

最高 2558，最低 2358，涨跌幅-2.34%。现货方面，上周内地甲醇市场上

推延续，沿海甲醇市场演绎“N”走势，先涨再跌再涨。 

 后市展望 

从基本面来看，近期国内甲醇开工率小幅下跌，上周全国甲醇开工率

69%（-2%），西北甲醇开工率 81%（-2%）。上周重庆、四川等部分装置

持续停车，加之西北地区部分甲醇装置临时停车，导致全国甲醇开工负荷下

滑。近期煤价上涨，甲醇成本上升，内地企业出货良好，情绪乐观，内地整

体坚挺。港口方面，上周卓创沿海库存 112.36 万吨（4.77 万吨），小幅累

库，预计 12 月 25 日到 1 月 10 日沿海地区预计到港在 57 万吨，到港量放缓，

符合前期预期。消息面，伊朗阿萨鲁耶园区的全部甲醇工厂共计 825 万吨

在 2020 年 12 月 23 日接到天然气公司通知，今日起开始限气降幅至 60%

负荷生产，后续还有可能出现全停。需求方面，上周传统需求方面醋酸开

工下降较多，MTO 开工率在 80%（-1%），上周多数 CTO/MTO 装置运行

稳定，西北个别 MTO 企业负荷略有下降。其实目前从甲醇基本面来看，内

地成本抬升以及外盘紧张的局面仍未变化，但近期主要扰动来自于宏观

面，欧洲新冠疫情恶化给全球宏观带来不确定性，对商品造成较大影响，

近期处于宏观面和基本面无法共振的阶段，预计甲醇转入震荡。 

 策略建议 

多单离场，空仓观望为宜。 

 风险提示 

暂无。 
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1. 国内甲醇现货市场回顾 

上周，内地甲醇市场上推延续。西北地区继续上涨，整体签单顺利，部分一

体化烯烃甲醇外采。山东地区涨势放缓，受原油及期货下跌影响，市场心态走弱，

下游刚需采购，成交相对平稳。河南、河北、山西地区震荡上涨，出货平稳。本

周西南地区货源继续偏紧，价格稳中有升，当地下游适当采购外地高价送到货源，

成交平稳。 

上周，沿海甲醇市场演绎“N”走势，先涨再跌再涨。周初持货商拉高排货，但

仅有少数人士刚需入市补货，现货成交放量不足，部分人士被动让利排货避险。

周后期，借助伊朗多套甲醇装置降负荷运行的“东风”，持货商再度拉高排货，低价

难寻下，实盘成交重心再度上移。业者谨慎心态凸显。 

图表 1：国内主要地区甲醇现货价格 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2. 外盘甲醇现货市场回顾 

上周，外盘甲醇市场僵持整理。主动报盘不足，买家递盘在 320-325 美元/吨，

远月到港的非伊船货参考商谈在 325-328 美元/吨，而远月到港的中东其它区域船

货参考商谈在+10-12%，周后期，少数买家递盘推升至 328-330 美元/吨，远月到港

的非伊船货参考商谈在 328-335 美元/吨。据悉周内少数远月到港的非伊甲醇船货

成交在+2%附近。美金成本居高不下，部分业者仍多意愿直接买入价格合理的人民

币货物。近期 2021 年美金长约商谈区间已全面推高。 
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图表 2:甲醇进口价格和转口利润 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图表 3：甲醇进口利润 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3. 甲醇开工率 

截至 12 月 24 日，国内甲醇整体装置开工负荷为 69.24%,下跌 1.82 个百分点，

较去年同期下跌 1.37 个百分点；西北地区的开工负荷为 80.97%，下跌 2.07 个百分

点，较去年同期下跌 2.17 个百分点。本周期内，重庆、四川等部分装置持续停车，

加之西北地区部分甲醇装置临时停车，导致全国甲醇开工负荷下滑。截至 12 月 24

日，国内非一体化甲醇平均开工负荷为：60.36%，下跌 2.51 个百分点。 
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图表 4：国内甲醇周度开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

4. 甲醇库存分析 

截至 12 月 24 日，江苏甲醇库存在 68.7 万吨，较上周四（12 月 17 日）上涨

4.4 万吨，涨幅在 6.84%，较去年同期增长 43.72%。其中张家港在 4.7 万吨，江阴

在 1 万吨附近，近期江苏整体提货量相对一般，随着上周末长江封航结束，部分

已经到港的进口船货集中排队卸货中。据卓创资讯不完全统计，本周太仓区域（平

均一个库区）平均一天走货量在 1475.64-3066.79 吨（12 月 11 日至 12 月 17 日太

仓区域（平均一个库区）平均一天走货量在 2059.41-2466.56 吨），本周太仓整体

发货量较上周增多，其中船货提货量增多，周内部分船货发往南京、常熟和南通

等等区域。目前江苏可流通货源在 14.8 万吨附近。目前浙江整体甲醇库存 29.7 万

吨，较上周四（12 月 17 日）上涨 2.2 万吨，涨幅在 8%，较去年同期上涨 14.67%。

近期浙江部分区域进口大船仍在集中排队卸货中，下游库存积极提升中。浙江可

流通货源在 0.6 万吨。华南方面，目前广东地区甲醇库存在 9 万吨，比上周四（12

月 14 日）减少 1.6 万吨，降幅在 15.09%，较去年同期减少 28%。其中东莞地区

3.2 万吨附近，广州地区库存在 4.1 万吨，珠海地区 1.7 万吨。本周东莞、广州地

区日均提货量在 3300-3500 吨/天附近，整体广东可流通甲醇货源在 4.1 万吨附近。

目前福建地区甲醇库存 2.46 万吨附近，与上周四（12 月 17 日）相比增减少 0.37

万吨，降幅在 22.88%，较去年同期下降 8.89%。其中泉港地区在 1.26 万吨附近，

厦门地区 1 万吨，莆田地区在 0.2 万吨附近，目前福建可流通货源在 2 万吨。本周

内广西地区整体库存较上周上涨。 

整体来看沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存在 112.36 万吨，环比

上周四（12 月 17 日整体沿海库存在 107.59 万吨）上涨 4.77 万吨，涨幅在 4.43%，

整体沿海地区甲醇可流通货源预估在 23 万吨附近。 
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            图表 5：甲醇库存情况 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

5. 甲醇船期分析 

据卓创资讯不完全统计，预计 12 月 25 日到 1 月 10 日沿海地区预计到港在

56.95 万-57 万吨，其中江苏预估进口船货到港量在 26.25 万-27 万吨，华南预估在

5.2 万-6 万吨，浙江预估在 25.5 万-26 万吨。近期改港船货明显增多，从华东改港

去往华南、从沿海公共仓储改港去往下游工厂等等皆有，后期关注沿海公共仓储

的到货以及卸货情况。另外后期转口去往欧洲区域货物或将增多（在国内和国外

套利空间较大的情况下）。 

6. 甲醇需求分析 

甲醇主要下游开工分析 

图表 6：甲醇下游开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（1）甲醇制烯烃 

上周四，国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工负荷在 80.36%，较上周下跌 0.74

个百分点。其中外采甲醇的 MTO 装置产能约 625 万吨（停车一年以上的除外），

平均负荷 78.34%，较上周下跌 1.92 个百分点。本周期内多数 CTO/MTO 装置运行

稳定，西北个别 MTO 企业负荷略有下降，所以本周四国内煤（甲醇）制烯烃装置

整体开工负荷窄幅下滑。（备注：自 2020 年 9 月开始，添加鲁西化工 30 万吨/年

MTO 装置为样本）醋酸因部分装置停车，导致开工负荷下滑。 
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图表 7：甲醇制烯烃开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（2）二甲醚 

上周，国内二甲醚市场涨势延续。上周五相关品液化气市场再度上行，业者

心态有所好转，下游补货积极，且原料成本高企，卖方库存低位仍报盘坚挺，市

场交投重心继续上行。周内原料甲醇延续涨势，下游恐涨买气仍可，交投气氛良

好，主力卖方排货顺畅，库存低位运行，报盘续涨，市场价格重心延续冲高。特

别是川渝地区供应及成本端利好支撑强劲，涨幅较大。 

图表 8：二甲醚开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（3）甲醛 

上周国内甲醛市场价格区间上涨。其中，山东地区市场均价较上周上涨 30 元

/吨，江苏地区市场均价较上周上涨 40 元/吨。本周，甲醇价格重心上移。周前期，

甲醇价格区间上行，然下游需求不佳，各地区甲醛厂家坚守报盘，下游刚需采购，
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场内商谈气氛淡稳。周中期，甲醇价格区间上涨，山东、河北、河南、华南、江

苏地区甲醛厂家报盘跟涨，下游刚需采购，市场交投重心平稳。其他各地甲醛厂

家坚守报盘，终端接货积极性一般，市场成交量无明显释放。周末期，甲醇价格

持续上涨，山东南部地区部分甲醛厂家报盘上调，采购商采买积极性一般，市场

交投重心上移。其他各地区甲醛厂家报盘守稳，下游刚需采购，场内商谈气氛淡

稳卓创资讯认为，下周甲醛主流市场波动幅度为 20-30 元/吨。后市继续关注原料

市场及基本面情况。 

图表 9：甲醛开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

（4）醋酸 

上周国内冰醋酸市场弱势整理为主，多地出现阴跌。截至本周四收盘，华东

地区市场价格为 4600—4850 元/吨，周均价为 4820 元/吨，与上周相比下跌 7.66%。

周内华东、山东、西北均有装置出现停车的情况，加之部分企业开工负荷也出现

波动，行业开工还是有明显下降的，对市场提供了利好指引。华北地区现货供应

偏紧，工厂报盘价格稳中略有上调，市场商谈重心波动并不明显，基本以横盘整

理为主；华东地区购销气氛较为平淡，成交不够理想，市场并未受到装置检修的

影响，走势仍然偏弱，价格出现下行；华南持货商也有让利出货操作，但需求较

为疲软，交投欠佳，业者心态承压。出口商谈气氛一般，报盘价格下落。预计下

周冰醋酸市场维持弱势整理。 
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图 10：醋酸开工率 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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