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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 3366.98，下跌 0.01%，深证成

指收于 13751.09，下跌 0.09%，创业板指收于 2760.64，

上涨 0.06%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

0.21%、0.40%和-0.28%。 

 

其他市场: 偏强 

美股涨跌不一 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股和股指期货走势震荡，版块方面，食品饮

料和休闲服务领涨，通信和传媒领跌，两市成交维持低

位，陆股通净流入。隔夜美股涨跌不一，纳指再创收盘

新高，A50 期指震荡，美联储维持基准利率不变并表示

将继续购买债券直至目标取得实质性进展。目前我国经

济维持复苏态势，短期货币政策无大幅收紧的风险，而

海外市场的强势和外资的持续流入也对市场产生支撑

作用。不过临近年底，增量资金入市的意愿不高。我们

认为指数方面短期走势以震荡为主，中长期有望继续向

上。建议投资者前多持有或暂时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 12 月 16 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 12 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/12/16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2012.CFE 4,955.0000 4,953.8670 -1.13 -0.02% 2020-12-18 2 -2.77%

IF2101.CFE 4,944.0000 4,953.8670 9.87 0.20% 2021-01-15 21 2.30%

IF2103.CFE 4,926.2000 4,953.8670 27.67 0.56% 2021-03-19 61 2.22%

IF2106.CFE 4,885.6000 4,953.8670 68.27 1.38% 2021-06-18 121 2.76%

IH2012.CFE 3,487.2000 3,485.4049 -1.80 -0.05% 2020-12-18 2 -6.23%

IH2101.CFE 3,488.8000 3,485.4049 -3.40 -0.10% 2021-01-15 21 -1.12%

IH2103.CFE 3,486.8000 3,485.4049 -1.40 -0.04% 2021-03-19 61 -0.16%

IH2106.CFE 3,468.8000 3,485.4049 16.60 0.48% 2021-06-18 121 0.95%

IC2012.CFE 6,239.6000 6,235.4352 -4.16 -0.07% 2020-12-18 2 -8.08%

IC2101.CFE 6,191.0000 6,235.4352 44.44 0.71% 2021-01-15 21 8.21%

IC2103.CFE 6,079.0000 6,235.4352 156.44 2.51% 2021-03-19 61 9.95%

IC2106.CFE 5,906.0000 6,235.4352 329.44 5.28% 2021-06-18 121 10.57%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2012.CFE 60,648 -10828 50,949 -19692

IF2101.CFE 22,424 9173 36,524 11168

IF2103.CFE 14,784 -682 69,096 -41

IF2106.CFE 4,607 -433 20,660 663

IF总计 102,463 -2770 177,229 -7902

IH2012.CFE 25,566 -3663 22,295 -6836

IH2101.CFE 9,335 3769 13,815 3635

IH2103.CFE 5,733 -1777 24,041 -288

IH2106.CFE 1,715 100 10,511 214

IH总计 42,349 -1571 70,662 -3275

IC2012.CFE 59,600 -291 57,855 -17154

IC2101.CFE 26,358 13647 45,430 14384

IC2103.CFE 17,233 1685 74,767 1507

IC2106.CFE 8,121 941 49,506 2181

IC总计 111,312 15982 227,558 918

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储主席鲍威尔发布会要点总结：1、美联储在 12 月针对债券购买提

供了额外的指引，目标是向美国经济提供强大的支持；在缩减债券购买

之前，美联储将提前很久发出警告；重申美联储可以扩大债券购买力度，

调整所购买债券的久期。2、新冠疫情已经给美国通胀造成重大影响，

在美国通胀重返正轨之前，不会提前加息。3、近几个月来，经济改善

的步伐有所放缓；经济前景面临不确定性，将取决于疫情的发展。4、

美联储致力于实现其政策目标；目前的政策立场是恰当的。5、现在采

取财政政策的理由非常充分；家庭和企业需要财政支持。 

2. 美联储点阵图显示，美联储预计将维持利率在当前水平直至 2023 年，

与 9 月一致。1 名委员预计将在 2022 年加息，5 名委员预计将在 2023

年加息。 

3. 消息称美国国会议员们接近达成规模低于 9000 亿美元援助协议。刺激

政策协议将包括直接现金发放，但没有地方援助。 

4. 美国 11 月零售销售环比降 1.1%，预期降 0.3%，前值修正为降 0.1%。

美国 12月Markit制造业PMI初值 56.5，创 10月份以来新低，预期 55.7，

前值 56.7。美国 12 月 Markit 服务业 PMI 初值 55.3，预期 55.9，前值

58.4。 

5. 英国 12 月制造业 PMI 为 57.3，预期 55.9，前值 55.6；服务业 PMI 为

49.9，预期 50.5，前值 47.6。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一。美联储维持利率不变，未调整资产购买计划。

道指收跌 0.15%，纳指涨 0.5%，标普 500 指数涨 0.18%。纳指再创收盘新

高。科技股涨跌不一，苹果跌 0.05%，亚马逊、微软涨2.4%，特斯拉跌1.65%；

道指成分股波音跌 1.59%，可口可乐跌 1.45%。 

 

欧股： 

欧股收盘集体上涨，德国 DAX 指数涨 1.52%，法国 CAC40 指数涨 0.31%，

英国富时 100 指数涨 0.88%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.97%，报 26460.29 点，恒生科技指数涨 0.64%；全日大市

成交 1290.4 亿港元。医药板块涨幅居前，腾讯、阿里、美团等科技巨头反

弹。 
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2. 国内市场消息 

1. 发改委举行例行新闻发布会，回应经济运行热点问题。发改委指出，近

期我国 CPI 涨幅有所回落，主要是前期推动物价上涨的食品价格高位下

跌所致，预计短期内物价涨幅仍将处于较低水平，总体上将保持平稳运

行。发改委 11 月共审批核准固定资产投资项目 26 个，总投资 3704 亿

元，主要集中在交通、信息化和能源等领域。 

2. 央行公开市场周三开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 200 亿元逆

回购和 3000 亿元 MLF 到期。资金面宽松，Shibor 全线下行。 

3. 中基协数据显示，截至 11 月末，存续私募基金管理人 24611 家，管理

基金数量 94739只，管理基金规模 15.91万亿元，环比增加 739.46亿元。

当月私募证券投资基金备案数量为 1972 只，新备案规模 622.77 亿元，

环比增幅高达 138.75%。 

4. 截至 12 月 16 日，今年以来共有 2163 只基金（不同份额分开计算）实

施过 4146 次分红，总分红规模达 1716 亿元，创 2017 年以来新高。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股和股指期货走势震荡，版块方面，食品饮料和休闲服务领涨，

通信和传媒领跌，两市成交维持低位，陆股通净流入。隔夜美股涨跌不一，

纳指再创收盘新高，A50 期指震荡，美联储维持基准利率不变并表示将继

续购买债券直至目标取得实质性进展。目前我国经济维持复苏态势，短期

货币政策无大幅收紧的风险，而海外市场的强势和外资的持续流入也对市

场产生支撑作用。不过临近年底，增量资金入市的意愿不高。我们认为指

数方面短期走势以震荡为主，中长期有望继续向上。建议投资者前多持有

或暂时观望，仅供参考。 
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