
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2020 年 12 月 14 日星期一 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 3347.19，下跌 0.77%，深证成

指收于 13555.14，下跌 1.28%，创业板指收于 2687.78，

下跌 1.13%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

-1.10%、-0.81%和-1.86%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股下跌，股指期货走势偏弱，版块方面，

采掘和家用电器跌幅相对较小，传媒和国防军工领跌，

两市成交维持低位，陆股通净流出。我国经济继续维持

复苏态势，短期货币政策无大幅收紧的风险，而海外市

场的强势和外资的持续流入也对市场产生支撑作用。不

过目前临近年底，增量资金入市的意愿不高，此外上周

的下跌开始出现小幅放量，显示前期跟随指数新高的部

分做多资金开始撤离。我们认为指数方面在经过上周的

下跌后，短期继续下跌的空间不大，预计整体走势以震

荡为主。建议投资者前多持有或暂时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 12 月 11 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 12 月 11 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/12/11 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2012.CFE 4,943.8000 4,940.5249 -3.28 -0.07% 2020-12-18 6 -2.67%

IF2101.CFE 4,938.0000 4,940.5249 2.52 0.05% 2021-01-15 25 0.49%

IF2103.CFE 4,926.4000 4,940.5249 14.12 0.29% 2021-03-19 65 1.06%

IF2106.CFE 4,895.8000 4,940.5249 44.72 0.91% 2021-06-18 125 1.75%

IH2012.CFE 3,461.0000 3,459.0346 -1.97 -0.06% 2020-12-18 6 -2.29%

IH2101.CFE 3,456.6000 3,459.0346 2.43 0.07% 2021-01-15 25 0.68%

IH2103.CFE 3,453.6000 3,459.0346 5.43 0.16% 2021-03-19 65 0.58%

IH2106.CFE 3,440.8000 3,459.0346 18.23 0.53% 2021-06-18 125 1.02%

IC2012.CFE 6,315.6000 6,320.0956 4.50 0.07% 2020-12-18 6 2.87%

IC2101.CFE 6,263.0000 6,320.0956 57.10 0.90% 2021-01-15 25 8.74%

IC2103.CFE 6,147.0000 6,320.0956 173.10 2.74% 2021-03-19 65 10.20%

IC2106.CFE 6,003.0000 6,320.0956 317.10 5.02% 2021-06-18 125 9.71%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2012.CFE 91,770 12935 97,260 1821

IF2101.CFE 9,002 2221 17,379 3482

IF2103.CFE 19,106 2702 66,315 2135

IF2106.CFE 4,683 881 16,993 990

IF总计 124,561 18739 197,947 8428

IH2012.CFE 38,421 5829 40,545 -659

IH2101.CFE 4,170 1085 7,405 1153

IH2103.CFE 8,659 1062 23,221 294

IH2106.CFE 2,425 -481 9,231 305

IH总计 53,675 7495 80,402 1093

IC2012.CFE 91,042 14669 106,683 5351

IC2101.CFE 12,688 4329 23,203 5630

IC2103.CFE 20,915 5047 71,729 4270

IC2106.CFE 7,547 2088 45,287 848

IC总计 132,192 26133 246,902 16099

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国约翰斯•霍普金斯大学 12 月 11 日发布的新冠疫情最新统计数据显

示，全球累计确诊病例超过 7000 万例。 

2. 英国央行行长贝利表示，正就负利率实际问题与银行业开展广泛合作，

有关负利率工作正在进行中。银行系统可以承受 2000 亿英镑损失；即

使产出明显低于预期，英国银行体系仍具有弹性；预计银行会利用资本

来支持贷款。 

3. 德国央行预计，今年德国经济将萎缩 5.5%，6 月预期为萎缩 7.1%；预

计明年经济将增长 3.0%，6月预期增长 3.2%。明年HICP通胀率为 1.8%，

6 月预期为 1.1%。 

4. 美国 11 月 PPI 环比升 0.1%，升幅创 6 月以来新低，预期升 0.2%，前值

升 0.3%，同比升 0.8%，预期升 0.8%，前值升 0.5%；11 月核心 PPI 同

比升 1.4%，预期升 1.5%，前值升 1.1%，环比升 0.1%，预期升 0.2%，

前值升 0.1%。美国 12 月密歇根大学消费者信心指数初值 81.4，创 3 月

以来新高，预期 76.5，前值 76.9。 

5. 美国负责分配新冠肺炎疫苗官员表示，民众将从当地时间 12 月 14 日起

接种辉瑞公司和生物新技术公司研发的新冠肺炎疫苗。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指收涨 0.16%，纳指跌 0.23%，标普 500

指数跌 0.13%。迪士尼大涨逾 13%，创历史新高，并领涨道指。科技股涨

跌不一，苹果跌 0.67%，微软涨 1.3%，高通跌超 7%。标普 500 指数连跌

三日。 

 

欧股： 

欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 1.36%报 13114.3 点，法国 CAC40 指数

跌 0.76%报 5507.55 点，英国富时 100 指数跌 0.8%报 6546.75 点。本周，欧

股全线走低，德国 DAX 指数跌 1.39%，法国 CAC40 指数跌 1.81%，英国

富时 100 指数跌 0.05%。 

 

港股： 

恒指收涨 0.36%，报 26505.87 点。恒生科技指数涨 0.68%，恒生国企指数

涨 0.36%。全日大市成交 1359.1 亿港元。能源股强势反弹，中国海洋石油

涨超 6%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中共中央政治局召开会议，分析研究 2021 年经济工作。会议指出，明

年是我国现代化建设进程中具有特殊重要性的一年，做好经济工作意义

重大。要整体推进改革开放，强化国家战略科技力量，增强产业链供应

链自主可控能力，形成强大国内市场，夯实农业基础，强化反垄断和防

止资本无序扩张，促进房地产市场平稳健康发展，持续改善生态环境质

量。 

2. 中共中央召开党外人士座谈会，就今年经济形势和明年经济工作听取意

见和建议。国家领导人指出，要坚持稳中求进工作总基调，立足新发展

阶段，推动高质量发展，构建新发展格局，统筹疫情防控和经济社会发

展，统筹发展和安全，保证经济行稳致远、社会安定和谐，为“十四五”

时期开好局、起好步。 

3. 上交所副总经理刘逖表示，上交所股票市场方面今年总市值首次超过日

本，成为全球第三大证券交易所。前 11 个月上交所新增 IPO 公司 203

家，IPO 融资额 3200 亿元，两大指标为全球首位。下一阶段将在总结

科创板经验基础上稳步推进主板市场实施注册制，持续深化信息披露，

持续监管、退市关键制度改革创新，力争 2-3 年时间率先把科创板建设

成为成熟市场。 

4. 本周 A 股市场将迎来近期限售股解禁高点，为 12 月最大市值解禁周，

亦为全年第三大解禁周。全周共有 46 只个股解禁，按最新收盘价计算，

合计解禁市值为 1910.73 亿元。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股下跌，股指期货走势偏弱，版块方面，采掘和家用电器跌

幅相对较小，传媒和国防军工领跌，两市成交维持低位，陆股通净流出。

我国经济继续维持复苏态势，短期货币政策无大幅收紧的风险，而海外市

场的强势和外资的持续流入也对市场产生支撑作用。不过目前临近年底，

增量资金入市的意愿不高，此外上周的下跌开始出现小幅放量，显示前期

跟随指数新高的部分做多资金开始撤离。我们认为指数方面在经过上周的

下跌后，短期继续下跌的空间不大，预计整体走势以震荡为主。建议投资

者前多持有或暂时观望，仅供参考。 
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