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 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 3373.28，上涨 0.04%，深证成

指收于 13731.34，上涨 0.11%，创业板指收于 2718.55，

上涨 0.77%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

-0.54%、-0.71%和-0.10%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货走势偏弱，版块方面，钢

铁和休闲服务领涨，汽车和农林牧渔领跌，两市成交维

持低位，陆股通净流入。隔夜美股涨跌不一，A50 期指

走势震荡。短期外盘的走强和外资的持续流入对于 A 股

产生积极影响，但货币政策和基本面的改善程度并不支

持指数出现大幅上涨，所以我们认为股指方面将以震荡

为主。经过本周的调整，A 股已经累积一定跌幅，未来

指数方面存在短期反弹可能，但震荡格局难以改变。中

长期随着我国经济的持续复苏指数有望继续向上。建议

投资者前多持有或暂时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 12 月 10 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 12 月 10 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/12/10 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2012.CFE 4,943.8000 4,940.5249 -3.28 -0.07% 2020-12-18 6 -2.67%

IF2101.CFE 4,938.0000 4,940.5249 2.52 0.05% 2021-01-15 25 0.49%

IF2103.CFE 4,926.4000 4,940.5249 14.12 0.29% 2021-03-19 65 1.06%

IF2106.CFE 4,895.8000 4,940.5249 44.72 0.91% 2021-06-18 125 1.75%

IH2012.CFE 3,461.0000 3,459.0346 -1.97 -0.06% 2020-12-18 6 -2.29%

IH2101.CFE 3,456.6000 3,459.0346 2.43 0.07% 2021-01-15 25 0.68%

IH2103.CFE 3,453.6000 3,459.0346 5.43 0.16% 2021-03-19 65 0.58%

IH2106.CFE 3,440.8000 3,459.0346 18.23 0.53% 2021-06-18 125 1.02%

IC2012.CFE 6,315.6000 6,320.0956 4.50 0.07% 2020-12-18 6 2.87%

IC2101.CFE 6,263.0000 6,320.0956 57.10 0.90% 2021-01-15 25 8.74%

IC2103.CFE 6,147.0000 6,320.0956 173.10 2.74% 2021-03-19 65 10.20%

IC2106.CFE 6,003.0000 6,320.0956 317.10 5.02% 2021-06-18 125 9.71%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2012.CFE 78,835 -13899 95,439 -8923

IF2101.CFE 6,781 730 13,897 1402

IF2103.CFE 16,404 -1932 64,180 206

IF2106.CFE 3,802 -350 16,003 303

IF总计 105,822 -15451 189,519 -7012

IH2012.CFE 32,592 -5914 41,204 -3914

IH2101.CFE 3,085 -906 6,252 145

IH2103.CFE 7,597 -2269 22,927 -196

IH2106.CFE 2,906 -165 8,926 639

IH总计 46,180 -9254 79,309 -3326

IC2012.CFE 76,373 -4460 101,332 -7397

IC2101.CFE 8,359 2069 17,573 3221

IC2103.CFE 15,868 -2472 67,459 -387

IC2106.CFE 5,459 -3211 44,439 452

IC总计 106,059 -8074 230,803 -4111

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 根据约翰斯•霍普金斯大学的数据显示，截至当地时间 12 月 10 日，美

国因感染新冠病毒而导致死亡的人数已超过 29 万。其中加利福尼亚州、

佛罗里达州、新泽西州的死亡人数均达到了 17000 人以上。 

2. 欧洲央行维持主要再融资利率在 0%不变，维持存款利率在-0.50%不变，

维持边际贷款利率在 0.25%不变，符合预期。欧洲央行将紧急抗疫购债

计划（PEPP）规模增加 5000 亿欧元，期限延长 9 个月至 2022 年 3 月

底；将第三轮定向长期再融资操作（TLTRO）优惠利率到期日延长一

年至 2022年 6月；将重新投资到期的PEPP债券至少持续至 2023年底，

此前为持续至 2022 年 12 月底。 

3. 欧洲央行表示，2020 年 GDP 增速预期为-7.3%，此前预期为-8%；2021

年 GDP 增速预期为 3.9%，此前预期为 5%。2020 年通胀预期为 0.2%，

此前预期为 0.3%；2021 年通胀预期为 1%，此前预期为 1%。 

4. 美国 12 月 5 日当周初请失业金人数为 85.3 万人，创近 3 个月新高，预

期 72.5 万人，前值由 71.2 万人修正为 71.6 万人；11 月 28 日当周续请

失业金人数 575.7 万人，533.5 万人，前值 552 万人。 

5. 美国 11 月季调后 CPI 环比增 0.2%，预期增 0.1%，前值持平；核心 CPI

环比增 0.2%，预期增 0.1%，前值持平；11 月未季调 CPI 同比增 1.2%，

预期增 1.1%，前值增 1.2% 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一，道指收跌 0.23%，纳指涨 0.54%，标普 500 指数跌

0.13%。威瑞森电信、IBM、联合健康均跌超 1%，领跌道指。能源股走高，

雪佛龙涨超 3%；科技股涨跌不一，苹果涨 1.2%，特斯拉涨 3.7%，微软跌

0.6%。爱彼迎上市首日收涨 112.8%，报 144.71 美元，市值达 865 亿美元。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.33%，法国 CAC40 指数涨 0.05%，

英国富时 100 指数涨 0.54%。 

 

港股： 

恒生指数震荡收跌 0.35%，成交额 1100 亿港元；恒生科技指数跌 0.94%。

各板块普跌，科技、能源股跌幅居前，光伏股再度走强。易鑫集团涨超 12%，

创逾 2 年新高。和铂医药上市首日破发，收跌 11%。 
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2. 国内市场消息 

1. 商务部：将着力推动扩大重点商品消费，比如鼓励相关地区优化汽车限

购措施，开展新一轮汽车下乡和以旧换新；落实全面取消二手车限迁政

策，健全报废汽车回收利用体系。 

2. 商务部：中欧双方正举行第 35 轮谈判，这是今年举行的第 10 轮谈判；

中国与新加坡共同宣布启动自贸协定升级后续谈判，主要聚焦服务和投

资领域，将采取负面清单模式开展谈判，旨在提高双边服务和投资领域

政策透明度。 

3. 中国中小企业协会发布最新数据显示，11 月中小企业发展指数（SMEDI）

为 87.1，环比上升 0.1 点，连续五个月回升或持平并升至今年 2 月以来

最高点。 

4. 央行公开市场周四开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 100 亿元逆

回购到期，完全对冲到期量。资金面宽松，Shibor 集体下行。隔夜品种

下行 8.6bp 报 0.979%，7 天期下行 1.1bp 报 2.063%，14 天期下行 6.9bp

报 1.973%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货走势偏弱，版块方面，钢铁和休闲服务领涨，

汽车和农林牧渔领跌，两市成交维持低位，陆股通净流入。隔夜美股涨跌

不一，A50 期指走势震荡。短期外盘的走强和外资的持续流入对于 A 股产

生积极影响，但货币政策和基本面的改善程度并不支持指数出现大幅上涨，

所以我们认为股指方面将以震荡为主。经过本周的调整，A 股已经累积一

定跌幅，未来指数方面存在短期反弹可能，但震荡格局难以改变。中长期

随着我国经济的持续复苏指数有望继续向上。建议投资者前多持有或暂时

观望，仅供参考。 
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