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 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 3410.18，下跌 0.19%，深证成

指收于 13973.89，走势持平，创业板指收于 2746.28，

上涨 0.73%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

-0.31%、-0.39%和 0.02%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股上涨 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股和股指期货走势震荡，版块方面，食品饮

料和汽车领涨，家用电器和钢铁领跌，两市成交继续萎

缩，陆股通大幅净流入。美国新一轮刺激法案在酝酿之

中，隔夜美股上涨，三大股指均刷新盘中历史新高，纳

指与标普 500 指数创收盘历史新高。短期外盘的走强和

外资的持续流入对于 A 股产生积极影响，目前 A 股市

场风险偏好仍然维持高位，但货币政策和基本面的改善

程度并不支持指数短期出现大幅上涨，所以我们认为股

指方面短期将以震荡为主，中长期随着我国经济的持续

复苏则有望继续向上，建议投资者前多持有或暂时观望，

仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 12 月 8 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 12 月 8 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/12/8 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2012.CFE 5,013.8000 5,009.8786 -3.92 -0.08% 2020-12-18 8 -2.37%

IF2101.CFE 5,008.2000 5,009.8786 1.68 0.03% 2021-01-15 27 0.30%

IF2103.CFE 5,001.8000 5,009.8786 8.08 0.16% 2021-03-19 67 0.58%

IF2106.CFE 4,963.8000 5,009.8786 46.08 0.92% 2021-06-18 127 1.75%

IH2012.CFE 3,503.0000 3,499.0572 -3.94 -0.11% 2020-12-18 8 -3.41%

IH2101.CFE 3,500.4000 3,499.0572 -1.34 -0.04% 2021-01-15 27 -0.34%

IH2103.CFE 3,495.8000 3,499.0572 3.26 0.09% 2021-03-19 67 0.34%

IH2106.CFE 3,470.6000 3,499.0572 28.46 0.81% 2021-06-18 127 1.55%

IC2012.CFE 6,402.8000 6,423.6513 20.85 0.32% 2020-12-18 8 9.82%

IC2101.CFE 6,351.6000 6,423.6513 72.05 1.12% 2021-01-15 27 10.05%

IC2103.CFE 6,234.4000 6,423.6513 189.25 2.95% 2021-03-19 67 10.64%

IC2106.CFE 6,076.8000 6,423.6513 346.85 5.40% 2021-06-18 127 10.29%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2012.CFE 77,989 -9691 100,959 -6092

IF2101.CFE 4,482 -407 10,266 1027

IF2103.CFE 14,545 52 61,801 1794

IF2106.CFE 2,422 -204 14,362 588

IF总计 99,438 -10250 187,388 -2683

IH2012.CFE 34,110 -2759 44,937 -741

IH2101.CFE 2,654 505 5,275 1037

IH2103.CFE 6,958 -473 21,526 394

IH2106.CFE 1,932 -299 7,169 56

IH总计 45,654 -3026 78,907 746

IC2012.CFE 68,589 -6749 104,920 -6000

IC2101.CFE 5,086 347 12,590 768

IC2103.CFE 14,040 -1290 63,925 -213

IC2106.CFE 7,040 147 42,870 895

IC总计 94,755 -7545 224,305 -4550

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国新冠肺炎确诊病例超1500万例。自10月以来，美国疫情明显抬头，

已连续数周单日感染人数突破 10 万人。由于进入冬季且为美国假日季，

因此美国卫生专家担心接下来的一个月疫情可能会更加严重人。 

2. 韩国总统文在寅表示，韩国将继续考虑加入《全面与进步跨太平洋伙伴

关系协定》（CPTPP）。这是文在寅首次公开提及考虑加入 CPTPP。文

在寅指出，各国将为抢占后新冠时代的市场先机而展开激烈竞争，贸易

保护主义会持续升温，因此韩国有必要实现市场多元化。 

3. 日本首相菅义伟宣布一项预期中的经济刺激方案，总价值将达到 73.6

万亿日元（合 7080 亿美元），其中有 40 万亿日元将涉及财政措施。 

4. 欧元区第三季度 GDP 终值同比收缩 4.3%，预期收缩 4.4%，初值收缩

4.4%；环比增 12.5%，预期增 12.6%，初值增 12.6%。欧元区第三季度

季调后就业人数环比增 1%，预期增 0.9%，前值增 0.9%；同比减 2.3%，

预期减 2%，前值减 2%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨。道指收涨 0.35%，纳指涨 0.5%，标普 500 指数涨

0.28%，三大股指均刷新盘中历史新高，纳指与标普 500 指数创收盘历史新

高。陶氏涨超 2%，强生涨 1.7%，领涨道指。科技股涨跌不一，苹果涨 0.5%，

奈飞跌 0.6%；特斯拉涨超 1%，创收盘新高。中概股拼多多涨超 7%，B 站

涨近 4%，均创收盘新高。标普 500 指数史上首次突破 3700 点。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.06%，法国 CAC40 指数跌 0.23%，

英国富时 100 指数涨 0.05%。 

 

港股： 

港股走势分化，恒生指数收跌 0.76%，恒生国企指数跌 0.61%，恒生科技指

数涨 1.77%。能源、金融等权重板块跌幅居前，中国石化跌近 5%。科技股

走强，小米集团涨 4.8%领涨蓝筹；京东健康上市首日受资金追捧，收盘涨

约 56%，市值超 3400 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 银保监会主席郭树清：关注新型“大而不能倒”风险。少数科技公司在

小额支付市场占据主导地位，涉及广大公众利益，具备重要金融基础设

施的特征；一些大型科技公司涉足各类金融和科技领域，跨界混业经营；

必须关注这些机构风险的复杂性和外溢性，及时精准拆弹，消除新的系

统性风险隐患。 

2. 央行副行长陈雨露：新时期金融改革发展，要加强金融科技监管顶层设

计和审慎监管，加快中央银行法定数字货币的研发和可控试点，探索建

立新能源人民币计价结算体系，稳慎推进人民币国际化；要探索构建矩

阵式管理的宏观审慎政策框架，逐步扩大宏观审慎政策的覆盖范围。 

3. 央行公开市场周二开展 600 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 200 亿元逆

回购到期，净投放 400 亿元。资金面平稳，Shibor 短端品种涨跌不一。

隔夜品种下行 6.4bp 报 1.302%，7 天期下行 1.8bp 报 2.101%，14 天期

上行 2bp 报 2.052%，1 个月期上行 0.2bp 报 2.702%。 

4. 中国首家外资独资券商呼之欲出。高盛集团与北京高华证券签署协议，

收购后者持有的高盛高华 49%股份，以实现全资控股，这份协议正在

获得中国监管层的允许。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股和股指期货走势震荡，版块方面，食品饮料和汽车领涨，家

用电器和钢铁领跌，两市成交继续萎缩，陆股通大幅净流入。美国新一轮

刺激法案在酝酿之中，隔夜美股上涨，三大股指均刷新盘中历史新高，纳

指与标普 500 指数创收盘历史新高。短期外盘的走强和外资的持续流入对

于 A 股产生积极影响，目前 A 股市场风险偏好仍然维持高位，但货币政策

和基本面的改善程度并不支持指数短期出现大幅上涨，所以我们认为股指

方面短期将以震荡为主，中长期随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，

建议投资者前多持有或暂时观望，仅供参考。 
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