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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 下跌 

上个交易日上证指数收于 3416.6，下跌 0.81%，深证成

指收于 13973.48，下跌 0.38%，创业板指收于 2726.48，

下跌 0.16%。 

 

期指市场: 下跌 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

-0.79%、-0.84%和-0.74%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股小幅下跌，股指期货走势偏弱，版块方面，

休闲服务领涨，银行和非银金融领跌，两市成交维持低

位，陆股通净流出。隔夜美股涨跌不一，道指和纳指盘

中均创下新高，A50 期指偏强震荡。美国方面再次制裁

我国官员，近期需要关注特朗普临近下台前的举动。海

外市场的持续走强和国内方面经济的持续改善继续对

市场起到支撑作用。短期市场风险偏好仍然较高，但由

于目前临近年度，加上货币政策和基本面的改善程度并

不支持指数短期出现大幅上涨，所以我们认为股指方面

短期将以偏强震荡为主，中长期随着我国经济的持续复

苏则有望继续向上，建议投资者前多持有或暂时观望，

仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2020 年 12 月 7 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 12 月 7 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/12/7 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2012.CFE 5,028.2000 5,022.2351 -5.96 -0.12% 2020-12-18 9 -3.19%

IF2101.CFE 5,024.6000 5,022.2351 -2.36 -0.05% 2021-01-15 28 -0.41%

IF2103.CFE 5,015.0000 5,022.2351 7.24 0.14% 2021-03-19 68 0.51%

IF2106.CFE 4,976.0000 5,022.2351 46.24 0.92% 2021-06-18 128 1.74%

IH2012.CFE 3,514.2000 3,509.9419 -4.26 -0.12% 2020-12-18 9 -3.26%

IH2101.CFE 3,511.2000 3,509.9419 -1.26 -0.04% 2021-01-15 28 -0.31%

IH2103.CFE 3,507.4000 3,509.9419 2.54 0.07% 2021-03-19 68 0.26%

IH2106.CFE 3,477.2000 3,509.9419 32.74 0.93% 2021-06-18 128 1.76%

IC2012.CFE 6,397.6000 6,424.6823 27.08 0.42% 2020-12-18 9 11.33%

IC2101.CFE 6,349.2000 6,424.6823 75.48 1.17% 2021-01-15 28 10.15%

IC2103.CFE 6,233.0000 6,424.6823 191.68 2.98% 2021-03-19 68 10.62%

IC2106.CFE 6,077.8000 6,424.6823 346.88 5.40% 2021-06-18 128 10.21%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2012.CFE 87,680 692 107,051 -3144

IF2101.CFE 4,889 422 9,239 828

IF2103.CFE 14,493 495 60,007 688

IF2106.CFE 2,626 -313 13,774 -292

IF总计 109,688 1296 190,071 -1920

IH2012.CFE 36,869 -651 45,678 -2051

IH2101.CFE 2,149 151 4,238 263

IH2103.CFE 7,431 -235 21,132 -608

IH2106.CFE 2,231 377 7,113 466

IH总计 48,680 -358 78,161 -1930

IC2012.CFE 75,338 1118 110,920 -2609

IC2101.CFE 4,739 782 11,822 2146

IC2103.CFE 15,330 2042 64,138 2960

IC2106.CFE 6,893 110 41,975 865

IC总计 102,300 4052 228,855 3362

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 德国 10 月季调后工业产出环比升 3.2%，预期升 1.6%，前值升 1.6%；

工作日调整后工业产出同比降 3%，预期降 4.6%，前值降 7.3%。 

2. 日本 10 月同步指标初值 89.7，预期 85.8，前值 81.1；环比升 4.9%，前

值升 1.4%；领先指标初值 93.8，预期 93.3，前值 92.5；环比升 0.5%，

前值升 4.4%。 

3. 文件显示，日本新经济刺激计划价值约 73.6 万亿日元，财政措施规模

约为 40 万亿日元。第三次额外的预算支出约为 19.2 万亿日元。 

4. 欧元区 12 月 Sentix 投资者信心指数为-2.7，预期-8.3，前值-10。 

5. 韩国金融监督院报告显示，11 月外资在韩国股市净买入 6.125 万亿韩元

（约合 56.35 亿美元），创 2013 年 9 月以来新高。 

 

美股： 

美股涨跌不一，道指跌近 150 点或 0.49%，标普 500 指数跌 0.19%，纳指涨

0.45%。能源股全线走低；抗疫概念股涨跌不一；特斯拉、哔哩哔哩、

BIONTECH 收盘价创历史新高；柯达涨近 60%；一起教育科技上市第二日

涨逾 14%。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.21%报 13271 点，法国 CAC40 指

数跌 0.64%报 5573.38 点，英国富时 100 指数涨 0.08%报 6555.39 点。 

 

港股： 

恒指弱势震荡收跌 1.23%，恒生科技指数跌 0.1%。周期、金融、汽车板块

领跌大市，渤海银行跌 11%。医药、光伏股逆市走强，保利协鑫能源再涨

逾 24%，近一个月涨幅超 200%。新股裕勤控股上市首日巨幅震荡，收盘跌

近 15%，早盘一度涨逾 120%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 11 月（以人民币计）出口同比增 14.9%，前值增 7.6%；进口同比

降 0.8%，前值增 0.9%；贸易顺差 5071 亿元，前值 4017.5 亿元。前 11

个月，我国货物贸易进出口总值 29.04 万亿元，同比增长 1.8%，为连

续第三个月累计值保持正增长。 

2. 中国 11 月（以美元计）出口同比增 21.1%，预期增 9.5%，前值增 11.4%；

进口同比增 4.5%，预期增 4.3%，前值增 4.7%；贸易顺差 754.2 亿美元，

前值 584.4 亿美元。 

3. 国家外汇管理局发布数据显示，截至 2020 年 11 月末，我国外汇储备规

模为 31785 亿美元，较 10 月末上升 505 亿美元，升幅为 1.61%。。 

4. 央行公开市场周一开展 500 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 1500 亿元

逆回购和 3000 亿元 MLF 到期。 

5. 2020 年 A 股上市公司年报审计工作已开始，不少审计机构制定了详细

的审计计划，明确了审计重点，上市公司将迎来史上最严年报审计。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股小幅下跌，股指期货走势偏弱，版块方面，休闲服务领涨，

银行和非银金融领跌，两市成交维持低位，陆股通净流出。隔夜美股涨跌

不一，道指和纳指盘中均创下新高，A50 期指偏强震荡。美国方面再次制

裁我国官员，近期需要关注特朗普临近下台前的举动。海外市场的持续走

强和国内方面经济的持续改善继续对市场起到支撑作用。短期市场风险偏

好仍然较高，但由于目前临近年度，加上货币政策和基本面的改善程度并

不支持指数短期出现大幅上涨，所以我们认为股指方面短期将以偏强震荡

为主，中长期随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，建议投资者前多

持有或暂时观望，仅供参考。 
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