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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 3444.58，上涨 0.07%，深证成

指收于 14026.66，上涨 0.40%，创业板指收于 2730.84，

上涨 0.68%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

0.19%、0.17%和 0.56%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股与股指期货走势震荡，版块方面，食品

饮料和有色金属领涨，银行和房地产领跌，两市成交下

降明显，陆股通净流入。整体来看，海外市场的持续走

强和国内方面经济的持续改善继续对市场起到支撑作

用。上周上证综指创下新高，短期市场风险偏好仍然较

高，但由于目前临近年度，加上货币政策和基本面的改

善程度并不支持指数短期出现大幅上涨，所以我们认为

股指方面短期将以偏强震荡为主，中长期随着我国经济

的持续复苏则有望继续向上，建议投资者前多持有或暂

时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 12 月 4 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 12 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/12/4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2012.CFE 5,072.4000 5,065.9163 -6.48 -0.13% 2020-12-18 10 -3.10%

IF2101.CFE 5,070.0000 5,065.9163 -4.08 -0.08% 2021-01-15 29 -0.67%

IF2103.CFE 5,059.6000 5,065.9163 6.32 0.12% 2021-03-19 69 0.44%

IF2106.CFE 5,022.0000 5,065.9163 43.92 0.87% 2021-06-18 129 1.63%

IH2012.CFE 3,549.6000 3,541.5209 -8.08 -0.23% 2020-12-18 10 -5.52%

IH2101.CFE 3,546.4000 3,541.5209 -4.88 -0.14% 2021-01-15 29 -1.15%

IH2103.CFE 3,540.6000 3,541.5209 0.92 0.03% 2021-03-19 69 0.09%

IH2106.CFE 3,516.8000 3,541.5209 24.72 0.70% 2021-06-18 129 1.31%

IC2012.CFE 6,458.4000 6,464.7345 6.33 0.10% 2020-12-18 10 2.37%

IC2101.CFE 6,403.6000 6,464.7345 61.13 0.95% 2021-01-15 29 7.89%

IC2103.CFE 6,291.0000 6,464.7345 173.73 2.69% 2021-03-19 69 9.43%

IC2106.CFE 6,142.8000 6,464.7345 321.93 4.98% 2021-06-18 129 9.34%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2012.CFE 86,988 5395 110,195 -1979

IF2101.CFE 4,467 954 8,411 1532

IF2103.CFE 13,998 795 59,319 1163

IF2106.CFE 2,939 -289 14,066 893

IF总计 108,392 6855 191,991 1609

IH2012.CFE 37,520 68 47,729 178

IH2101.CFE 1,998 -6 3,975 165

IH2103.CFE 7,666 204 21,740 478

IH2106.CFE 1,854 281 6,647 555

IH总计 49,038 547 80,091 1376

IC2012.CFE 74,220 -7803 113,529 -7370

IC2101.CFE 3,957 -808 9,676 466

IC2103.CFE 13,288 -1369 61,178 837

IC2106.CFE 6,783 -398 41,110 894

IC总计 98,248 -10378 225,493 -5173

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据央视新闻，美国新冠肺炎确诊病例已经超过 1429 万，达到 14297251

例；死亡病例已超过 27.8 万，达到 278083 例。 

2. 美联储卡什卡利：6.7%的失业率具有误导性，实际失业率约为 10%，

与大萧条时期的峰值相当；随着病毒的爆发，经济将会陷入低迷；12

月、1 月、2 月将是经济困难时期；没有看到高通胀的迹象；适度的通

胀是受欢迎的。 

3. 美国 11 月季调后非农就业人口增加 24.5 万人，不及市场预期，且连续

第 5 个月增幅下滑。美国 11 月失业率录得 6.7%，连续第 7 个月回落，

并创下 3 月以来新低。 

4. 美国 10 月贸易帐逆差 631 亿美元，预期逆差 648 亿美元，前值逆差 639

亿美元。美国 10 月工厂订单环比增 1%，预期增 0.8%，前值增 1.1%。 

5. 印度央行维持关键利率在 4%不变，符合市场预期。印度央行表示，将

宣布第三轮刺激措施。 

 

美股： 

美国三大股指齐创收盘新高，道指收盘重返三万点。道指涨 0.83%，纳指

涨 0.7%，标普 500 指数涨 0.88%。卡特彼勒涨超 4%，雪佛龙涨近 4%，领

涨道指。能源股走高，科技股涨跌不一，苹果跌 0.56%，美光科技涨近 5%。

中概股哔哩哔哩涨 8.76%，创收盘新高；房多多涨超 47%。一起教育科技

上市首日收涨 0.67%。本周，道指涨 1.03%，标普 500 指数涨 1.37%，纳指

涨 2.12%。美国 11 月非农就业数据远逊预期，增加了美联储与国会采取更

多刺激措施的理由。 

 

欧股： 

欧股收盘集体上涨，德国 DAX 指数涨 0.35%，报 13298.96 点，本周累计

下跌 0.28%；法国 CAC40 指数涨 0.62%，报 5609.15 点，创今年 2 月来新

高，本周累计上涨 0.2%；英国富时 100 指数涨 0.92%，报 6550.23 点，创

今年 3 月来新高，本周累计上涨 2.87%。 

 

港股： 

恒生指数窄幅震荡收涨 0.4%，成交额 1723 亿港元；消费、科技股延续涨

势，能源、地产走软。乳业股强势，蒙牛乳业领涨蓝筹，现代牧业涨超 10%。

恒生科技指数涨 0.16%，易鑫集团大涨超 23%，美团涨 4.6%，京东、阿里

巴巴均涨超 2%。 
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2. 国内市场消息 

1. 证监会副主席阎庆民近日在投资者教育纳入国民教育体系工作培训上

表示，投资者保护也是资本市场全面深化改革的重要内容，要以更大的

决心、更强的力度、更扎实的举措在更高起点上做好投资者教育纳入国

民教育体系这项工作。 

2. 证监会就美国国会众议院通过《外国公司问责法案》事宜答记者问：坚

决反对这种将证券监管政治化的做法；以这些规定强制中国公司从美国

证券市场退市，将对美国投资者利益乃至全球投资者利益造成严重损害；

期待双方监管机构本着相互尊重的原则，就具体方案开展磋商，通过对

话解决分歧，切实推进中美审计监管合作，共同为跨境上市企业营造良

好的监管环境。 

3. 高层领导人在北京市调研商务工作时强调，按照构建新发展格局要求研

究谋划好明年商务工作，要健全现代流通体系，支持传统商业转型升级，

加强农产品冷链物流、批发市场等建设改造，完善物流配送和商业网点

布局。 

4. 央行公开市场周五开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 1200 亿元

逆回购到期，净回笼 1100 亿元。Wind 数据显示，本周央行累计进行

2000 亿元逆回购和 2000 亿元 MLF 操作，本周有 4300 亿元央行逆回购

到期，因此净回笼 300 亿元。下周央行公开市场将有 2000 亿元逆回购

到期，此外，12 月 6 日有 3000 亿元 MLF 到期将顺延至 12 月 7 日到期。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股与股指期货走势震荡，版块方面，食品饮料和有色金属领

涨，银行和房地产领跌，两市成交下降明显，陆股通净流入。整体来看，

海外市场的持续走强和国内方面经济的持续改善继续对市场起到支撑作用。

上周上证综指创下新高，短期市场风险偏好仍然较高，但由于目前临近年

度，加上货币政策和基本面的改善程度并不支持指数短期出现大幅上涨，

所以我们认为股指方面短期将以偏强震荡为主，中长期随着我国经济的持

续复苏则有望继续向上，建议投资者前多持有或暂时观望，仅供参考。 
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