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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 3451.94，上涨 1.77%，深证成

指收于 13930.37，上涨 1.90%，创业板指收于 2698.44，

上涨 2.53%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

1.93%、2.08%和 1.67%。 

 

其他市场: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股大幅上涨，股指期货集体走强，版块方面，

非银金融和银行领涨，有色金属和商业贸易相对较弱，

两市成交有所回落，陆股通大幅流入超 160 亿。隔夜美

股上涨，纳指和标普 500 创收盘新高，A50 期指震荡偏

强。近期外资的大幅流入对指数产生重要支撑，目前 A

股对于外资来说仍然具有较强的配臵价值。国内方面经

济仍处于持续复苏状态，而短期货币政策保持平稳同样

对市场起到支撑作用。不过由于目前临近年底，市场投

资者情绪整体偏向谨慎，我们认为在基本面未有明显改

善的情况下，短期指数继续上涨的空间有限，市场仍以

结构性行情为主。我们认为股指方面短期震荡，中长期

随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，建议投资者

前多轻仓持有或暂时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2020 年 12 月 1 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 12 月 1 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/12/1 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2012.CFE 5,075.0000 5,067.0983 -7.90 -0.16% 2020-12-18 13 -2.90%

IF2101.CFE 5,071.2000 5,067.0983 -4.10 -0.08% 2021-01-15 32 -0.61%

IF2103.CFE 5,062.0000 5,067.0983 5.10 0.10% 2021-03-19 72 0.34%

IF2106.CFE 5,031.6000 5,067.0983 35.50 0.70% 2021-06-18 132 1.28%

IH2012.CFE 3,562.6000 3,554.0139 -8.59 -0.24% 2020-12-18 13 -4.50%

IH2101.CFE 3,559.2000 3,554.0139 -5.19 -0.15% 2021-01-15 32 -1.10%

IH2103.CFE 3,558.0000 3,554.0139 -3.99 -0.11% 2021-03-19 72 -0.38%

IH2106.CFE 3,538.0000 3,554.0139 16.01 0.45% 2021-06-18 132 0.83%

IC2012.CFE 6,406.6000 6,426.6155 20.02 0.31% 2020-12-18 13 5.80%

IC2101.CFE 6,360.6000 6,426.6155 66.02 1.03% 2021-01-15 32 7.77%

IC2103.CFE 6,274.0000 6,426.6155 152.62 2.37% 2021-03-19 72 7.98%

IC2106.CFE 6,145.4000 6,426.6155 281.22 4.38% 2021-06-18 132 8.02%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2012.CFE 102,523 -13282 120,001 -3195

IF2101.CFE 4,033 -269 5,937 820

IF2103.CFE 19,502 -6063 56,282 -1876

IF2106.CFE 3,196 -1605 12,499 -230

IF总计 129,254 -21219 194,719 -4481

IH2012.CFE 50,765 -9605 51,249 -5877

IH2101.CFE 2,188 -1275 3,277 157

IH2103.CFE 9,502 -4031 20,249 -273

IH2106.CFE 2,294 -1569 5,990 -132

IH总计 64,749 -16480 80,765 -6125

IC2012.CFE 94,142 -4650 131,678 -1696

IC2101.CFE 4,339 -93 7,004 1148

IC2103.CFE 18,525 -2008 60,179 821

IC2106.CFE 7,921 -2520 38,851 332

IC总计 124,927 -9271 237,712 605

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 经合组织：预计 2020 年全球 GDP 增速为-4.2%（此前预期为-4.5%），

美国经济增速为-3.7%（此前预期为-3.8%），欧元区经济增速为-7.5%（此

前预期为-7.9%）；预计 2021年全球GDP增速为 4.2%（此前预期为 5%），

美国经济增速为 3.2%（此前预期为 4%），欧元区经济增速为 3.6%（此

前预期为 5.1%）。 

2. 美国民主、共和两党参议员表示，将公布一个规模 9080 亿美元的经济

刺激方案，以打破目前的僵局。对此，参议院多数党共和党的领导人麦

康奈尔拒不接受。 

3. 美联储主席鲍威尔：美联储将继续提供非常强有力的支持；也许我们在

财政政策方面需要更多；中期范围内，风险偏向上行；有些经济领域可

能需要帮助才能摆脱疫情的影响；美国经济表现好于预期；经济复苏还

有很长的路要走。 

4. 澳洲联储维持基准利率 0.1%不变，维持 3 年期国债收益率目标在 0.1%

不变，均符合预期。澳洲联储在政策声明中表示，将继续审查债券购买

计划规模，准备在必要时采取更多行动；预计至少 3 年内不会提高现金

利率，在实际通胀达到目标之前不会加息；仍预计到 2022 年底失业率

将在 6%左右。 

 

美股： 

美国三大股指集体收高。道指收涨近 200 点或 0.63%，纳指涨 1.28%，标普

500 指数涨 1.13%。纳指和标普 500 指数创收盘新高。苹果、旅行者集团涨

超 3%，领涨道指。中概新能源汽车股大跌，小鹏汽车跌超 11%，蔚来跌超

10%。新冠疫苗利好消息频传，刺激美股上涨。道指盘中一度重回 30000

点之上。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.69%，收创 2 月底以来新高，法国 CAC40

指数涨 1.16%，英国富时 100 指数涨 1.89%。 

 

港股： 

恒生指数冲高回落收涨 0.86%，成交额 1531 亿港元，大金融、消费股领涨

大市。恒生科技指数跌 0.42%，重磅科技股多数走低，阿里巴巴、网易、

阿里健康跌近 2%，腾讯控股涨近 3%。光伏太阳能板块延续涨势，保利协

鑫能源涨近 14%，两日涨约 50%。河北建设暴跌近 60%，连续三日大跌。 



日度报告                                      

 

 

2. 国内市场消息 

1. 中国11月财新制造业PMI为54.9，创2010年12月以来新高，前值53.6。

经济正常化节奏加快，制造业供给、需求复苏同步加速，生产指数和新

订单指数双双录得十年来最高值。企业普遍反映，产量增长的原因是新

订单增加，以及年初因疫情造成的影响进一步得到修复。 

2. 央行公开市场周二开展 200 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 700 亿元逆

回购到期，净回笼 500 亿元。 

3. 高层领导在推动长江经济带发展领导小组会议上强调，要围绕形成畅通

国内国际双循环主动脉，推进综合交通一体化发展，推动区域协同联动

发展，发挥好新型城镇化带动作用，全方位扩大对外开放。要加快推进

创新转型绿色发展，大力发展新兴产业，抓好传统产业转型升级，深入

开展生态产品价值实现机制试点。要层层压实责任，确保长江经济带发

展各项工作落到实处。 

4. 高层领导就加强我国知识产权保护工作举行第二十五次集体学习。高层

强调，全面建设社会主义现代化国家，必须从国家战略高度和进入新发

展阶段要求出发，全面加强知识产权保护工作，促进建设现代化经济体

系，激发全社会创新活力，推动构建新发展格局。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股大幅上涨，股指期货集体走强，版块方面，非银金融和银行

领涨，有色金属和商业贸易相对较弱，两市成交有所回落，陆股通大幅流

入超 160 亿。隔夜美股上涨，纳指和标普 500 创收盘新高，A50 期指震荡

偏强。近期外资的大幅流入对指数产生重要支撑，目前 A 股对于外资来说

仍然具有较强的配臵价值。国内方面经济仍处于持续复苏状态，而短期货

币政策保持平稳同样对市场起到支撑作用。不过由于目前临近年底，市场

投资者情绪整体偏向谨慎，我们认为在基本面未有明显改善的情况下，短

期指数继续上涨的空间有限，市场仍以结构性行情为主。我们认为股指方

面短期震荡，中长期随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，建议投资

者前多轻仓持有或暂时观望，仅供参考。 
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