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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：聚烯烃隔夜窄幅震荡，PP 修复部分跌幅，趋势线显示

期价预计维持区间震荡。现货方面，主流报价窄幅调整，基差略有

走弱，PP 拉丝主流报价在 8700-9000 元/吨；PE 华北区域波动幅度

50-100元/吨，华南区域波动幅度 100元/吨，华东区域波动幅度 50-100

元/吨。 

上游方面，原油偏弱震荡，丙烯价格企稳，乙烯价格处于高位。供

应方面，河北海伟重启产聚丙烯标品，福建联合 11.27 起预计检修 5

天，聚丙烯拉丝排产比有所提升，聚乙烯仅 LDPE 货源偏紧，目前

新装置已开始提升负荷及流出货源，预计供应端压力将在 12 月有所

释放；进口方面，当前外盘报价虚高，贸易商接盘较少。需求方面，

PP 下游接货程度尚可，PE 下游原材料库存天数及订单天数季节性下

降，需求支撑边际减弱。库存方面，两油库存在 61 万吨，较昨日跌

2 万吨。综上，聚烯烃库存去化略有放缓，预计盘面偏弱震荡，投资

者可暂转观望。 
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最新新闻 

1. 【美联储主席鲍威尔】美联储将继续提供非常强有

力的支持；也许我们在财政政策方面需要更多；中

期范围内，风险偏向上行；有些经济领域可能需要

帮助才能摆脱疫情的影响；美国经济表现好于预

期；经济复苏还有很长的路要走。 

2. 【陆家嘴财经早餐】国际油价全线走低，NYMEX原

油期货跌 2.07%报 44.4美元/桶，连跌两日；布油

跌 1.32%报 47.25 美元/桶。欧佩克+推迟产量政策

会议带来不确定性。 

3. 【陆家嘴早餐】中国 11月财新制造业 PMI 为 54.9，

创 2010年 12月以来新高，前值 53.6。经济正常化

节奏加快，制造业供给、需求复苏同步加速，生产

指数和新订单指数双双录得十年来最高值。企业普

遍反映，产量增长的原因是新订单增加，以及年初

因疫情造成的影响进一步得到修复。 

4. 【经合组织】预计 2020年全球 GDP增速为-4.2%（此

前预期为-4.5%），美国经济增速为-3.7%（此前预

期为-3.8%），欧元区经济增速为-7.5%（此前预期

为-7.9%）；预计 2021年全球 GDP增速为 4.2%（此

前预期为 5%），美国经济增速为 3.2%（此前预期为

4%），欧元区经济增速为 3.6%（此前预期为 5.1%）。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/12/2 2020/12/1 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 44.67  44.66  0.01  0.02% 

Brent 原油现货 美元/桶 47.02  46.39  0.63  1.35% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 408.00  402.00  6.00  1.49% 

动力煤 元/吨 672.20  653.80  18.40  2.81% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 970.00  960.00  10.00  1.04% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 7400.00  7400.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 990.00  990.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2245.00  2210.00  35.00  1.58% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 258.00  254.00  4.00  1.57% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2101.DCE 7910 -15 -0.19 305314 232769 -6613 

L2105.DCE 7710 -30 -0.39 41446 91294 3290 

PP2101.DCE 8574 -122 -1.40 602185 272137 -29133 

PP2105.DCE 8266 -133 -1.58 64280 108811 5884 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/12/2 2020/12/1 涨跌 涨跌幅 

L05-L01 价差 元/吨 -205  -185  -20  10.81% 

L 基差 元/吨 100  120  -20  -16.67% 

L 仓单数量 张 1003  977  26  2.66% 

PP05-PP01 价差 元/吨 -314  -297  -17  5.72% 

PP 基差 元/吨 150  150  0  0.00% 

PP 仓单数量 张 193  193  0  0.00% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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