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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 2190-2280（20/10），

江苏 2190-2245（20/15），华南 2215-2230（35/10），

山东鲁南 2000-2010（-20/-30），内蒙 1760-1850（-10/0），

CFR 中国主港（所有来源）219-281（-4/-4），CFR 中

国主港（特定来源）281-281（6/-4）。 

从基本面来看，近期国内甲醇开工率持稳，上周全

国甲醇开工率 73%（2%），西北甲醇开工率 82%（3%），

虽然目前处于取暖季，但内地气头装臵检修整体不及预

期，也造成了近期内地甲醇价格回落。港口方面，上周

卓创沿海库存 116.02 万吨（-1.6 万吨），有所去库，从

11 月 27 日至 12 月 13 日中国甲醇进口船货到港量预估

在 58 万吨附近。装臵方面，kaveh230 万吨 11.25 恢复，

伊朗一套 165 万吨装臵 12 月下旬检修至 2 月检修计划。

需求方面，江苏斯尔邦即将进入检修。预计近期甲醇转

入震荡，建议暂以观望为宜。 

兴证尿素：现货报价，山东 1790-1810（0/20），

安徽 1850-1860（0/0），河北 1780-1790（0/0），河南

1800-1810（0/0）。 

近日国内尿素市场横盘整理运行，内贸刚需支撑有

限，但华北地区受到河北、山东出口新单利好，区域心

态略有向好。但多数地区交投仍表现平淡，预计短期国

内尿素市场或盘整微调，期价维持震荡，后期需关注气

头企业检修动态。
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1. 甲醇现货市场情况 

11 月份，内地甲醇市场先涨后跌。月初，主产区新单上涨，市场买涨

积极，成交顺利。上中旬，内地市场高位僵持，部分烯烃外采，成交有所转

弱。下旬至月底，部分检修装臵恢复运行，局部价格略有松动，下游刚需采

购，成交平稳。截至月底，内蒙古市场均价为 1756 元/吨，环比上涨 18.64%，

同比下跌 6.35%；山东市场均价为 2012 元/吨，环比上涨 11.4%，同比下跌

3.33%。 

11 月份，沿海甲醇市场低开高走，一路飙升，尤其是上中旬。上中旬，

借助国外部分甲醇装臵停车检修、刚需稳固补货和港口持续去库等等利好集

中发力，有货者持续拉高排货，中下游刚需入市补货，低价难寻下，现货成

交重心持续突破至 2200 元/吨位臵。随着下旬部分下游工厂销售纸货，少数

重要下游工厂降负运行等等利空牵制，高位成本转嫁不易，有货者积极让利

排货避险，月底附近价格加速回撤。截至月底，本月华南均价在 2129 元/吨，

环比上涨 10.29%，同比上涨 6.75%，江苏本月均价在 2118 元/吨，环比上涨

10.11%，同比上涨 9.09%。 

2. 尿素现货市场情况 

11 月份，中国尿素报价大稳小涨，商家按部就班采购。局部装臵短停

增加，导致现货供应微降。工业板材、复合肥开工负荷尚可，新单逢低跟进；

商家高价采购意愿稍显谨慎，多数随行就市。临近月末，出口接单放量，整

体市场交投气氛尚可。卓创资讯数据显示，11 月中国大颗粒尿素出厂均价

1832 元/吨，月环比上涨 7.00%，月同比上涨 6.51%；中国小颗粒尿素出厂

均价 1784 元/吨，月环比上涨 6.06%，月同比上涨 6.00%。期货方面：主力

合约 2001 震荡整理，11 月 02 日开盘 1765，最低 1747，最高 1774，收盘

1759，持仓量 77285 手，成交量 6280 手；11 月 30 日开盘 1782，高端 1799，

低端 1772，收盘 1788，持仓量 41998 手，成交量 53363 手。卓创认为，进

入 12 月份，国内尿素行情延续淡稳上扬，利好受国际招标且国际市场现货

偏紧，中国存出口可能，加之淡储贸易商后续补货，导致整体成交氛围向好。

中旬高氮复合肥开工负荷提升，新单采购量提升；与此同时气头装臵减量，

导致现货供应偏紧。预计 2020 年 12 月中国大颗粒尿素出厂均价或 1890 元/

吨；中国小颗粒尿素出厂均价 1820 元/吨。 
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