
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2020 年 12 月 1 日星期二 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

上个交易日上证指数收于 3391.76，下跌 0.49%，深证成

指收于 13670.11，下跌 0.15%，创业板指收于 2631.89，

上涨 0.49%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

0.00%、-0.49%和-0.36%。 

 

其他市场: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货走势震荡，早盘上证综指

一度逼近前高，午后出现回落，版块方面，传媒和有色

金属领涨，食品饮料和钢铁领跌，两市成交有所放大，

陆股通大幅净流入。隔夜美股下跌，A50期指偏弱震荡。

目前国内经济仍处于持续复苏状态，而短期货币政策保

持平稳同样对市场起到支撑作用。不过由于目前临近年

底，市场投资者情绪整体偏向谨慎，我们认为在基本面

未有明显改善的情况下，短期指数继续上涨的空间有限，

市场仍以结构性行情为主。我们认为股指方面短期震荡，

中长期随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，建议

投资者前多轻仓持有或暂时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 30 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 30 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/30 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2012.CFE 4,961.2000 4,960.2519 -0.95 -0.02% 2020-12-18 14 -0.33%

IF2101.CFE 4,955.0000 4,960.2519 5.25 0.11% 2021-01-15 33 0.78%

IF2103.CFE 4,948.0000 4,960.2519 12.25 0.25% 2021-03-19 73 0.82%

IF2106.CFE 4,916.0000 4,960.2519 44.25 0.89% 2021-06-18 133 1.62%

IH2012.CFE 3,473.2000 3,469.4178 -3.78 -0.11% 2020-12-18 14 -1.88%

IH2101.CFE 3,464.0000 3,469.4178 5.42 0.16% 2021-01-15 33 1.15%

IH2103.CFE 3,462.2000 3,469.4178 7.22 0.21% 2021-03-19 73 0.69%

IH2106.CFE 3,443.8000 3,469.4178 25.62 0.74% 2021-06-18 133 1.34%

IC2012.CFE 6,293.0000 6,320.9441 27.94 0.44% 2020-12-18 14 7.64%

IC2101.CFE 6,243.4000 6,320.9441 77.54 1.23% 2021-01-15 33 9.00%

IC2103.CFE 6,164.0000 6,320.9441 156.94 2.48% 2021-03-19 73 8.23%

IC2106.CFE 6,027.2000 6,320.9441 293.74 4.65% 2021-06-18 133 8.46%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2012.CFE 115,805 24964 123,196 2061

IF2101.CFE 4,302 1786 5,117 1095

IF2103.CFE 25,565 9509 58,158 4708

IF2106.CFE 4,801 2425 12,729 1601

IF总计 150,473 38684 199,200 9465

IH2012.CFE 60,370 17711 57,126 7243

IH2101.CFE 3,463 1920 3,120 1259

IH2103.CFE 13,533 5651 20,522 2869

IH2106.CFE 3,863 1988 6,122 947

IH总计 81,229 27270 86,890 12318

IC2012.CFE 98,792 14483 133,374 -279

IC2101.CFE 4,432 2363 5,856 2046

IC2103.CFE 20,533 5707 59,358 1227

IC2106.CFE 10,441 3534 38,519 3116

IC总计 134,198 26087 237,107 6110

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 据央视新闻，美国当选总统拜登周一（11 月 30 日）提名前美联储主席

耶伦为财政部部长候选人，正式通过提名预计需要超过一周的时间。 

2. 美联储主席鲍威尔：最近的疫苗消息对中期而言非常积极；疫苗方面存

在巨大挑战和不确定性；确诊病例上升令人担忧，为未来几个月可能具

有挑战性；劳动力市场的改善速度已经放缓；经济活动持续复苏，但改

善的步伐放缓；美国经济前景具有不确定性，取决于疫情。 

3. 美联储：将多个紧急贷款计划延长至 2021 年 3 月 31 日，还延长了货币

市场共同基金和薪酬保障计划（PPP）；流动性工具将继续支持市场运

作并增强信贷状况。 

4. 日本 10 月零售销售环比增 0.4%，预期增 0.5%，前值降 0.1%；同比增

6.4%，预期增 6.2%，前值降 8.7%。日本 10 月工业产出环比增 3.8%，

预期增 2.4%，前值增 3.9%；同比降 3.2%，预期降 4.6%，前值降 9%。

日本 10 月新屋开工同比降 8.3%，预期降 9.3%，前值降 9.9%；10 月营

建订单同比降 0.1%，前值降 10.6%。 

 

美股： 

美国三大股指集体下跌。道指收跌逾 270 点或 0.91%，纳指跌 0.06%，标普

500 指数跌 0.46%。雪佛龙、陶氏跌超 4%，领跌道指。科技股涨跌不一，

苹果涨超 2%，特斯拉跌超 3%。抗疫概念股普涨，Moderna 涨超 20%，

BioNTech 涨近 13%。11 月，道指涨 11.84%，创 1987 年以来最大月涨幅；

纳指涨 11.8%，标普 500 指数涨 10.75%。 

 

欧股： 

欧股收盘全线走低，德国 DAX 指数跌 0.33%报 13291.16 点，月涨 14.97%；

法国 CAC40 指数跌 1.42%报 5518.55 点，月涨 20.12%，创 1988 年以来最

大月涨幅；英国富时 100 指数跌 1.59%报 6266.19 点，月涨 12.35%。 

 

港股： 

恒生指数收跌 2.06%，成交额 2406.9 亿港元，能源股大跌，恒生能源业指

数跌近 9%，中海油跌 14%。恒生科技指数跌 0.87%，美团跌超 7%。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行行长易纲在《建设现代中央银行制度》的署名文章中指出，必须实

行独立的中央银行财务预算管理制度，防止财政赤字货币化，在财政和

中央银行两个“钱袋子”之间建起“防火墙”；完善宏观审慎管理体系，

加强对系统重要性金融机构、金融控股公司与金融基础设施统筹监管，

逐步将主要金融活动、金融市场、金融机构和金融基础设施纳入宏观审

慎管理。 

2. 银保监会主席郭树清在《完善现代金融监管体系》文中指出，房地产与

金融业深度关联。目前，我国房地产相关贷款占银行业贷款的 39%，

还有大量债券、股本、信托等资金进入房地产行业。可以说，房地产是

现阶段我国金融风险方面最大的“灰犀牛”。 

3. 中国 11 月官方制造业 PMI 为 52.1，比上月上升 0.7 个百分点，表明制

造业恢复性增长有所加快。统计局：11 月份，中国制造业采购经理指

数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 52.1%、56.4%

和 55.7%，高于上月 0.7、0.2 和 0.4 个百分点，三大指数均位于年内高

点，连续 9 个月高于临界点。 

4. 央行公告称，为维护月末流动性平稳，周一开展 2000 亿元中期借贷便

利（MLF）操作和 1500 亿元逆回购操作，此外，央行将于 12 月 15 日

开展中期借贷便利（MLF）操作（含对 12 月 7 日和 16 日两次 MLF 到

期的一次性续做），具体操作金额将根据市场需求等情况确定。Shibor

短端品种多数上行。隔夜品种上行 27.9bp 报 1.115%，7 天期上行 2bp

报 2.356%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货走势震荡，早盘上证综指一度逼近前高，午

后出现回落，版块方面，传媒和有色金属领涨，食品饮料和钢铁领跌，两

市成交有所放大，陆股通大幅净流入。隔夜美股下跌，A50 期指偏弱震荡。

目前国内经济仍处于持续复苏状态，而短期货币政策保持平稳同样对市场

起到支撑作用。不过由于目前临近年底，市场投资者情绪整体偏向谨慎，

我们认为在基本面未有明显改善的情况下，短期指数继续上涨的空间有限，

市场仍以结构性行情为主。我们认为股指方面短期震荡，中长期随着我国

经济的持续复苏则有望继续向上，建议投资者前多轻仓持有或暂时观望，

仅供参考。 
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