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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3369.73，上涨 0.22%，深证成

指收于 13599.99，下跌 0.41%，创业板指收于 2609.39，

下跌 0.23%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

-0.07%、0.70%和-0.19%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股休市 

欧股下跌 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货走势震荡。版块方面，国

防军工和公用事业领涨，汽车和家用电器领跌，两市成

交萎缩，陆股通大幅流入。因感恩节假期，隔夜美股休

市，欧股下跌，A50 期指窄幅震荡。央行发布三季度货

币政策执行报告，短期货币政策依然将保持平稳，但明

年随着经济复苏而出现边际收紧的可能。近期海外市场

不确定性下降，带动国内风险偏好回升。国内方面，经

济持续复苏，但年底资金面相对偏紧，机构方面整体也

偏向谨慎。目前来看。在风险偏好提升的推动下，短期

指数存在进一步走高的可能，但难以出现趋势上涨。我

们认为股指方面短期震荡为主，中长期随着我国经济的

持续复苏则有望继续向上，建议投资者前多轻仓持有或

暂时观望，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 26 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 26 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/26 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2012.CFE 4,914.0000 4,919.5912 5.59 0.11% 2020-12-18 16 1.72%

IF2101.CFE 4,906.0000 4,919.5912 13.59 0.28% 2021-01-15 35 1.91%

IF2103.CFE 4,896.0000 4,919.5912 23.59 0.48% 2021-03-19 75 1.55%

IF2106.CFE 4,868.0000 4,919.5912 51.59 1.05% 2021-06-18 135 1.88%

IH2012.CFE 3,445.0000 3,445.7388 0.74 0.02% 2020-12-18 16 0.32%

IH2101.CFE 3,438.0000 3,445.7388 7.74 0.22% 2021-01-15 35 1.55%

IH2103.CFE 3,425.0000 3,445.7388 20.74 0.60% 2021-03-19 75 1.94%

IH2106.CFE 3,401.6000 3,445.7388 44.14 1.28% 2021-06-18 135 2.30%

IC2012.CFE 6,314.4000 6,334.3042 19.90 0.31% 2020-12-18 16 4.75%

IC2101.CFE 6,269.8000 6,334.3042 64.50 1.02% 2021-01-15 35 7.04%

IC2103.CFE 6,178.4000 6,334.3042 155.90 2.46% 2021-03-19 75 7.94%

IC2106.CFE 6,052.4000 6,334.3042 281.90 4.45% 2021-06-18 135 7.98%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2012.CFE 82,445 -9061 114,390 -8643

IF2101.CFE 2,484 -79 3,688 364

IF2103.CFE 11,338 -3506 52,562 -665

IF2106.CFE 2,405 -586 11,130 288

IF总计 98,672 -13232 181,770 -8656

IH2012.CFE 34,046 -3680 45,942 -819

IH2101.CFE 1,158 94 1,404 259

IH2103.CFE 5,359 -1856 15,746 -658

IH2106.CFE 1,471 -426 4,556 -303

IH总计 42,034 -5868 67,648 -1521

IC2012.CFE 77,755 -5946 132,383 -1939

IC2101.CFE 2,047 -576 3,185 168

IC2103.CFE 12,606 -3420 57,563 -1256

IC2106.CFE 7,834 -292 34,029 1005

IC总计 100,242 -10234 227,160 -2022

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 根据世卫组织最新实时统计数据，截至欧洲中部时间 11 月 26 日 18 时

38 分（北京时间 11 月 27 日 1 时 38 分），全球累计新冠肺炎确诊病例

60074174 例，累计死亡病例 1416292 例。26 日全球新冠肺炎确诊病例

新增 577198 例，死亡病例新增 11263 例。 

2. 欧洲央行会议纪要：欧洲央行紧急抗疫购债计划（PEPP）所固有的灵

活性非常重要；将评估包括疫情与汇率在内的数据，预计就业将进一步

萎缩，大量工作岗位面临风险；不能排除欧元区出现双重触底的衰退情

况。 

3. 欧洲央行首席经济学家连恩：若不采取当前的货币政策措施，到 2022

年欧元区产出将下降 1.3 个百分点，通胀率将下降 0.8 个百分点；实现

中期通胀目标第一个挑战就是使通胀回归至疫情爆发前水平。 

4. 瑞典央行维持基准利率在 0%不变，符合市场预期；将扩大资产购买规

模到至多 7000 亿瑞典克朗；基准利率预计将在未来数年内保持在 0%

水平，延长购债时间至 2021 年 12 月 31 日。瑞典央行行长英韦斯称，

需要将利率保持在较低水平，量化宽松措施要优于降息，暂不考虑下调

回购利率。 

 

美股： 

因感恩节假期，美股周四休市一日，周五将于当地时间下午 1 时（北京时

间周六凌晨 2 时）提前收盘。 

 

欧股： 

欧股全线收低，德国 DAX 指数跌 0.02%，法国 CAC40 指数跌 0.08%，英

国富时 100 指数跌 0.44%。 

 

港股： 

香港恒生指数涨 0.56%报 26819.45 点，恒生国企指数涨 1.36%报 10701.49

点，恒生科技指数涨 1.71%报 8057.14 点，恒生红筹指数涨 0.37%报 3866.33

点，大市成交 1136 亿港元，较前一日萎缩逾三成。 



日度报告                                      

 

 

2. 国内市场消息 

1. 央行发布第三季度中国货币政策执行报告称，今年我国实现全年经济正

增长是大概率事件。未来随着经济增速逐步向潜在水平回归，宏观杠杆

率有望趋于平稳。下一阶段，科学把握货币政策操作的力度、节奏和重

点，既保持流动性合理充裕，不让市场缺钱，又坚决不搞“大水漫灌”，

不让市场的钱溢出来。要积极完善债券市场管理制度建设，促进公司信

用类债券信息披露标准统一。坚持市场化、法治化原则，完善债券违约

风险防范和处臵机制。 

2. 商务部推进消费升级行动计划现场会强调，要培育国际消费中心城市，

高质量推进步行街改造提升，优化便民消费载体，提升电商进农村；稳

定和扩大汽车消费，提振家电家具消费，扩大进口商品消费，促进餐饮

消费；提升传统消费，培育新型消费。 

3. 中国前 10 月国有企业营业总收入结束同比下降趋势，实现正增长，利

润总额已恢复到去年同期的 90%。10 月国有企业利润总额同比增长

52.5%，除生产经营加速恢复因素外，还有中海油集团与国家管网集团

完成油气管道资产交易和交割等一次性因素影响。 

4. 央行公开市场周四开展 800 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 700 亿元逆

回购到期，净投放 100 亿元。资金面平稳，Shibor 短端品种涨跌不一。

隔夜品种下行 28bp 报 1.298%，7 天期上行 7bp 报 2.294%，14 天期下

行 2.8bp 报 2.812%。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货走势震荡。版块方面，国防军工和公用事业

领涨，汽车和家用电器领跌，两市成交萎缩，陆股通大幅流入。因感恩节

假期，隔夜美股休市，欧股下跌，A50 期指窄幅震荡。央行发布三季度货

币政策执行报告，短期货币政策依然将保持平稳，但明年随着经济复苏而

出现边际收紧的可能。近期海外市场不确定性下降，带动国内风险偏好回

升。国内方面，经济持续复苏，但年底资金面相对偏紧，机构方面整体也

偏向谨慎。目前来看。在风险偏好提升的推动下，短期指数存在进一步走

高的可能，但难以出现趋势上涨。我们认为股指方面短期震荡为主，中长

期随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，建议投资者前多轻仓持有或

暂时观望，仅供参考。 
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