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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨  

上个交易日上证指数收于 3377.73，上涨 0.44%，深证成

指收于 13852.42，上涨 0.54%，创业板指收于 2667.09，

上涨 0.83%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2012、IH2012 和 IC2012 合约走势分别为

0.31%、0.12%和 1.14%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上周五 A 股偏强震荡，股指期货中 IC 较强。版块

方面，汽车和有色金属领涨，家用电器和银行领跌，两

市成交维持低位，陆股通净流入。整体来看，拜登当选

和海外疫苗取得进展的利好依然对市场产生支撑，但支

撑力度逐步减弱，而国内方面虽然经济仍在持续复苏，

但还需要未来数据的逐步验证，并且信用债对于市场短

期走势的扰动依然存在。上周市场虽然出现连续上涨，

但是成交量依然维持低位。我们认为股指方面短期仍将

以震荡为主，中长期随着我国经济的持续复苏则有望继

续向上，建议投资者前多轻仓持有或暂时观望，仅供参

考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 11 月 20 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 20 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/20 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,937.4000 4,943.2882 5.89 0.12% 2020-11-20 0 -

IF2012.CFE 4,937.2000 4,943.2882 6.09 0.12% 2020-12-18 20 1.49%

IF2103.CFE 4,904.2000 4,943.2882 39.09 0.79% 2021-03-19 79 2.42%

IF2106.CFE 4,865.8000 4,943.2882 77.49 1.57% 2021-06-18 141 2.69%

IH2011.CFE 3,407.2000 3,411.9323 4.73 0.14% 2020-11-20 0 -

IH2012.CFE 3,411.0000 3,411.9323 0.93 0.03% 2020-12-18 20 0.33%

IH2103.CFE 3,388.6000 3,411.9323 23.33 0.68% 2021-03-19 79 2.09%

IH2106.CFE 3,356.0000 3,411.9323 55.93 1.64% 2021-06-18 141 2.81%

IC2011.CFE 6,411.0000 6,422.9854 11.99 0.19% 2020-11-20 0 -

IC2012.CFE 6,379.2000 6,422.9854 43.79 0.68% 2020-12-18 20 8.25%

IC2103.CFE 6,210.4000 6,422.9854 212.59 3.31% 2021-03-19 79 10.14%

IC2106.CFE 6,058.8000 6,422.9854 364.19 5.67% 2021-06-18 141 9.73%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 17,314 -20934 0 -18945

IF2012.CFE 69,914 -2487 120,767 2938

IF2103.CFE 9,604 683 44,607 1890

IF2106.CFE 2,157 -132 8,936 828

IF总计 98,989 -22870 174,310 -13289

IH2011.CFE 8,248 -8591 0 -9295

IH2012.CFE 26,766 2194 44,029 4580

IH2103.CFE 3,346 -244 13,359 243

IH2106.CFE 1,055 -680 3,490 19

IH总计 39,415 -7321 60,878 -4453

IC2011.CFE 19,442 -23463 0 -22063

IC2012.CFE 75,152 5371 136,117 10300

IC2103.CFE 12,702 1037 56,464 2988

IC2106.CFE 6,130 -174 29,277 1546

IC总计 113,426 -17229 221,858 -7229

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储主席鲍威尔：美联储将按照要求将未使用的资金退还给财政部；

如果未来有为美联储便利工具提供资金的需要，财政部外汇稳定基金中

的其他资金也可使用。 

2. 美联储埃文斯：针对新冠肺炎的贷款计划将终止，病毒传播加剧带来经

济风险，正在研究美联储资产购买的规模和作用；将保持利率在零，直

到就业最大化，通胀实现 2%的目标；扩大到期期限是美联储工具箱中

工具的一部分，也可以在适当的情况下更快地增加资产负债表。 

3. 联合国贸发会报告指出，新冠肺炎导致的经济损害将延续很长时间，预

计今年全球经济将收缩 4.3%，并可能导致今明两年共 1.3 亿人陷入极

端贫困。 

4. 日本 10 月核心 CPI 同比降 0.7%，降幅为 2011 年 3 月以来最大，前值

降 0.3%。日本 11 月 Markit 制造业 PMI 初值 48.3，前值 48.7。 

5. 欧元区 11 月消费者信心指数初值-17.6，预期-17.7，前值-15.5。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌。道指跌 0.75%，纳指跌 0.42%，标普 500 指数跌

0.68%。波音跌近 3%，领跌道指。科技股普跌，苹果跌超 1%。多家中概

股逆市走高，开心汽车涨超 101%，达达集团涨超 30%；小鹏汽车涨近 12%，

创收盘新高。 

 

欧股： 

欧股收盘上涨，德国 DAX 指数涨 0.39%，周涨 0.46%；法国 CAC40 指数

涨 0.39%，周涨 2.15%；英国富时 100 指数涨 0.27%，周涨 0.56%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.36%，成交额 1326 亿港元，科技、原材料板块涨幅居前。

恒生科技指数涨 1.19%，网易绩后涨近 6%，美团、阿里涨超 3%；华晨中

国涨超 8%，华晨集团正式进入破产重整程序。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家高层表示，要继续推进区域经济一体化，早日建成亚太自由贸易区。

中方欢迎区域全面经济伙伴关系协定完成签署，也将积极考虑加入全面

与进步跨太平洋伙伴关系协定。中方将举办包容性贸易和投资研讨会，

就贸易和投资政策广泛惠及人民提出建议。 

2. 国家领导人出席二十国集团领导人第十五次峰会第二阶段会议时指出，

中国努力克服疫情影响，即将提前 10 年实现消除绝对贫困目标；改革

开放 40 多年来，中国 7 亿多人摆脱贫困，对世界减贫贡献率超过 70%；

营造良好国际经济环境；降低关税和非关税壁垒，以贸易促减贫、促发

展，帮助发展中国家更好融入全球大市场。 

3. 国务院金融委研究规范债券市场发展、维护债券市场稳定工作，强调要

秉持“零容忍”态度，要依法严肃查处欺诈发行、虚假信息披露、恶意

转移资产、挪用发行资金等各类违法违规行为，严厉处罚各种“逃废债”

行为。要加强行业自律和监督，加强部门协调合作，深化债券市场改革，

建立健全市场制度。 

4. LPR 报价连续 7 个月按兵不动。央行授权全国银行间同业拆借中心公

布，11月 20日 LPR为：1年期 LPR为 3.85%，5年期以上 LPR为 4.65%。 

5. 备受市场瞩目的蚂蚁战略配售基金又迎来新进展。从 11 月 23 日起，5

只创新未来基金合计 1360 万户持有人将可以自由选择赎回。 

 

3. 投资建议 

上周五 A 股偏强震荡，股指期货中 IC 较强。版块方面，汽车和有色

金属领涨，家用电器和银行领跌，两市成交维持低位，陆股通净流入。整

体来看，拜登当选和海外疫苗取得进展的利好依然对市场产生支撑，但支

撑力度逐步减弱，而国内方面虽然经济仍在持续复苏，但还需要未来数据

的逐步验证，并且信用债对于市场短期走势的扰动依然存在。上周市场虽

然出现连续上涨，但是成交量依然维持低位。我们认为股指方面短期仍将

以震荡为主，中长期随着我国经济的持续复苏则有望继续向上，建议投资

者前多轻仓持有或暂时观望，仅供参考。 
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