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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡  

上个交易日上证指数收于 3347.3，上涨 0.22%，深证成

指收于 13658.2，下跌 0.54%，创业板指收于 2620.67，

下跌 1.41%。 

 

期指市场: 震荡 

上个交易日 IF2011、IH2011 和 IC2011 合约走势分别为

0.14%、0.40%和 0.24%。 

 

其他市场: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股震荡，股指期货走势震荡。版块方面，房

地产和银行领涨，电气设备和家用电器领跌，两市成交

略有下滑。隔夜美股下跌，A50 期指偏弱震荡。央行金

融研究所所长表示目前市场利率水平低于自然利率均

衡水平，没有空间去降低利率。我们认为未来随着经济

的持续复苏，货币政策将逐步回归正常化，后期上涨动

力将来源于企业盈利的持续修复。整体来看我们认为指

数方面短期将以震荡为主，中长期随着我国经济的持续

复苏则有望继续向上，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2020 年 11 月 18 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 11 月 18 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/11/18 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2011.CFE 4,885.6000 4,891.6716 6.07 0.12% 2020-11-20 2 15.02%

IF2012.CFE 4,873.2000 4,891.6716 18.47 0.38% 2020-12-18 22 4.15%

IF2103.CFE 4,837.6000 4,891.6716 54.07 1.11% 2021-03-19 81 3.30%

IF2106.CFE 4,797.0000 4,891.6716 94.67 1.94% 2021-06-18 143 3.28%

IH2011.CFE 3,384.2000 3,387.0447 2.84 0.08% 2020-11-20 2 10.16%

IH2012.CFE 3,376.8000 3,387.0447 10.24 0.30% 2020-12-18 22 3.33%

IH2103.CFE 3,351.0000 3,387.0447 36.04 1.06% 2021-03-19 81 3.18%

IH2106.CFE 3,316.8000 3,387.0447 70.24 2.07% 2021-06-18 143 3.51%

IC2011.CFE 6,330.4000 6,341.0136 10.61 0.17% 2020-11-20 2 20.25%

IC2012.CFE 6,270.4000 6,341.0136 70.61 1.11% 2020-12-18 22 12.25%

IC2103.CFE 6,095.8000 6,341.0136 245.21 3.87% 2021-03-19 81 11.55%

IC2106.CFE 5,943.0000 6,341.0136 398.01 6.28% 2021-06-18 143 10.62%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2011.CFE 53,701 -4490 35,919 -14384

IF2012.CFE 48,691 19801 97,575 10937

IF2103.CFE 6,894 1217 40,643 930

IF2106.CFE 2,495 1007 7,926 876

IF总计 111,781 17535 182,063 -1641

IH2011.CFE 23,936 1319 16,288 -3220

IH2012.CFE 19,094 7231 33,987 3605

IH2103.CFE 3,850 1148 12,877 511

IH2106.CFE 1,571 816 3,258 791

IH总计 48,451 10514 66,410 1687

IC2011.CFE 62,437 -394 43,222 -14975

IC2012.CFE 53,406 19692 111,304 12711

IC2103.CFE 12,423 4290 52,207 2536

IC2106.CFE 6,524 1868 27,386 1340

IC总计 134,790 25456 234,119 1612

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储威廉姆斯：财政支持一直都非常重要，未来数周财政援助到期会

导致经济放缓。 

2. 美联储巴尔金：疫苗分发将在明年夏季开始；预计到明年夏季过后，绝

大多数人都会接种疫苗；面临最大的问题仍然是商务旅行和办公场所；

支出会恢复，但就业恢复需要更长的时间。 

3. 知情人士透露，美国食品药品监督管理局（FDA）的一个顾问小组预计

将在 12 月 8 日至 10 日开会讨论潜在的新冠疫苗。辉瑞和 Moderna 的

疫苗可能在被讨论之列。 

4. 美国 10 月新屋开工总数增至 153 万户，高于预期的 146 万户，显示出

房地产市场稳健发展并有助于刺激经济。 

5. 英国 10 月份 CPI 同比涨幅回升至 0.7%，环比上涨 0.5%，仍远低于英

国央行 2%的通胀目标，突显出经济受到疫情的严重打击。 

 

美股： 

美股连续两日收跌。道指跌近 350 点或 1.16%，纳指跌 0.82%，标普 500

指数跌 1.16%。波音、雪佛龙跌超 3%，领跌道指。特斯拉涨超 10%。蛋壳

公寓涨超 90%。欢聚跌超 26%，浑水做空欢聚称 YY 直播几乎全部造假。

疫苗研发频传利好，辉瑞最新临床数称疫苗有效率达 95%。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.52%，法国 CAC40 指数涨 0.52%，英

国富时 100 指数涨 0.31%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.49%，成交额 1338 亿港元，吉利汽车升近 7%领涨蓝筹；

恒生科技指数涨 0.49%，重磅科技股走势分化，腾讯控股涨 1.3%，美团跌

1%。消费品、工业板块领涨大市，医疗、电讯板块跌幅居前；亚东集团挂

牌首日收跌 1.2%，早盘一度跌超 15%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议要求按时间表抓紧做好 RCEP 落地实施国内相关工作；

部署提振汽车消费、家电家具家装消费、餐饮消费、农村消费、旅游消

费，开展新一轮汽车下乡和以旧换新，确定支持“互联网+旅游”发展

的措施。 

2. 交易商协会进一步规范债务融资工具发行业务，严禁发行人“自融”，

打击“结构化发行”违规行为。由于涉嫌为永煤控股违规发行债券提供

帮助，以及涉嫌操纵市场等违规行为，交易商协会对海通证券及其相关

子公司开展自律调查。海通证券对此表示，将积极配合自律调查的相关

工作。 

3. 国务院领导人将于11月24日与 IMF总裁等主要国际经济组织负责人，

举行第五次“1+6”圆桌对话会，就世界经济形势与后疫情时代全球经

济治理、中国“十四五”发展特别是深化改革开放等问题进行讨论交流。 

4. 央行金融研究所所长周诚君：我国目前市场利率水平低于自然利率均衡

水平，个人认为现在并没有多少空间去降低利率。 

5. 上海出台国资国企建设临港新片区三年行动计划：将在临港新片区落地

重点项目 100 个，新增投资 3000 亿元。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股震荡，股指期货走势震荡。版块方面，房地产和银行领涨，

电气设备和家用电器领跌，两市成交略有下滑。隔夜美股下跌，A50 期指

偏弱震荡。央行金融研究所所长表示目前市场利率水平低于自然利率均衡

水平，没有空间去降低利率。我们认为未来随着经济的持续复苏，货币政

策将逐步回归正常化，后期上涨动力将来源于企业盈利的持续修复。整体

来看我们认为指数方面短期将以震荡为主，中长期随着我国经济的持续复

苏则有望继续向上，仅供参考。 
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